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ASK Chemicals International Holding GmbH
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2024

Anhang ) 2024 2023
¢ TEUR TEUR

Umsatzerlose 4 703.093 771.208
Umsatzkosten 5,6, 10 -561.792 -618.588
Bruttogewinn 141.301 152.620
Sonstige betriebliche Ertrage 8 17.653 16.046
Vertriebskosten 10 -46.304 -51.326
Verwaltungskosten 10 -54.554 -57.238
Forschungs- und Entwicklungskosten 10 -10.170 -10.510
Andere Kosten 9,10 -9.066 -10.810
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit
(EBIT) 38.860 38.782
Finanzertrage 11 23.895 26.218
Finanzaufwendungen 11 -95.716 -73.973
Finanzergebnis -71.821 -47.755
Gewinn- und Verlustanteile an
Unternehmen, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden, nach Steuern 16 -29 66
Ergebnis vor Ertragsteuern -32.990 -8.907
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 12 -14.265 -16.705
Konzernergebnis -47.255 -25.612
Davon entfallen auf:

Eigentumer des Mutterunternehmens -47.682 -26.087

Nicht beherrschende Anteile 30 427 475

*) Der Konzernanhang auf Seite 1 ff. ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses
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ASK Chemicals International Holding GmbH

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2024

Anhang 2024 2023
") TEUR TEUR
Konzernergebnis -47.255 -25.612
Sonstiges Konzernergebnis
Posten, die nie in den Gewinn oder Verlust um gegliedert werden
Veranderung der versicherungsmathematischen Gewinne (Verluste)
aus Pensionen und ahnlichen Verpflichtungen 21 -125 -2.142
Auf Veranderung der versicherungsmathematischen Gewinne (Verluste)
aus Pensionen und ahnlichen Verpflichtungen entfallende Steuern 21 -62 610
Summe der Posten, die nie in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden -187 -1.532
Posten, die in den Gewinn oder Verlust umgegliedert wurden oder
zukiinftig werden kénnen
Unterschied aus der Wahrungsumrechnung -633 -6.727
Summe der Posten, die in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden -633 -6.727
Sonstiges Ergebnis -820 -8.259
Konzern Gesamtergebnis -48.075 -33.871
Davon entfallen auf:
Eigentimer des Mutterunternehmens -48.254 -33.962
Nicht beherrschende Anteile 30 179 91

*) Der Konzernanhang auf Seite 1 ff. ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses
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ASK Chemicals International Holding GmbH
Konzernbilanz

zum 31. Dezember 2024

Aktiva

Langfristige Vermogenswerte

Sachanlagen

Geschéafts- oder Firmenwert

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen
Sonstige Forderungen

Sonstige finanzielle Vermodgenswerte

Derivate

Latente Steueranspriiche

Summe langfristige Vermogenswerte

Kurzfristige Vermogenswerte

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Erstattungsanspriiche aus Ertragsteuern
Geleistete Anzahlungen und sonstige Forderungen
Sonstige finanzielle Vermodgenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Summe kurzfristige Vermogenswerte

Summe Aktiva

*) Der Konzernanhang auf Seite 1 ff. ist integraler Bestandteil
des Konzernabschlusses

Anhang *)

31.12.2024 31.12.2023
TEUR TEUR
148.103 170.015
22.272 24.329
19.225 24.050
0 263
24.854 27.495
5.893 716
13.244 0
4.073 3.116
237.664 249.984
60.843 91.487
75.244 64.324
4.362 1.948
20.958 18.334
6.091 7.757
33.542 33.482
201.040 217.332
438.704 467.316
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ASK Chemicals International Holding GmbH
Konzernbilanz

zum 31. Dezember 2024

Passiva

Den Eigentiimern des Mutterunternehmens
zugeordnetes Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage

Gewinnricklagen

Sonstige Eigenkapitalposten

Gesamtes den Eigentiimern des
Mutterunternehmens zuzuordnendes Eigenkapital
Nicht beherrschende Anteile

Summe Eigenkapital

Langfristige Schulden

Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Langfristige Ruckstellungen fir Leistungen an
Arbeitnehmer

Sonstige langfristige Riickstellungen

Latente Steuerschulden

Passivische Abgrenzungsposten

Summe langfristige Schulden

Kurzfristige Schulden

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten, einschl. Derivaten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten aus Lieferantenfactoring

Kurzfristige Rickstellungen

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern

Passivische Abgrenzungsposten

Summe kurzfristige Schulden

Summe Schulden

Summe Passiva

*) Der Konzernanhang auf Seite 1 ff. ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses

Anhang *) 31.12.2024 31.12.2023
TEUR TEUR

20 25 25

20 87.655 87.655

-161.433 -114.390

20 -1.812 -600

-75.565 -27.310

30 4.629 4.629

-70.936 -22.681

23 349.887 297.094

! 10.975 23.069

22 2.600 7.400

12 7.797 5048

16.146 19.241

387.405 353.652

23,25 17.428 25315

25 64.348 68.660

25 9.558 9.777

22 13.257 14.070

24 13.376 15.220

12 4.031 2286

237 1.017

122.235 136.345

509.640 489.997

438.704 467.316
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ASK Chemicals International Holding GmbH

Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

zum 31. Dezember 2024

Den Eigentiimern des Mutterunternehmens zuzuordnendes Eigenkapital Nicht beherrschende Anteile Ei Summe_
igenkapital
Sonstige Eigenkapitalposten Sonstige Eigenkapitalposten
Riicklage fiir Riicklage fiir
versicherungs- vertsr:cherttfng:-
. . mathematische
Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Gm;h:mvlilchi Wahrungsum- Gesamt Qgt:z'L?: Gewinne Wahrungsum- Gesamt
Kapital riicklage riicklagen aues Penesi(o:enuz:(; rechnungs- ergebnis (Verluste) aus rechnungs-
shnlichen riicklage 9 Pegsionen und riicklage
Verpflichtungen v al;lr_lll:‘:ren
netto) erpflichtungen
( (netto)
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
01. Januar 2023 25 87.655 -88.303 895 6.380 6.652 4.543 -19 14 4.538 11.190
Konzernergebnis -26.087 -26.087 475 475 -25.612
Sonstiges Ergebnis
Unterschied aus der Wahrungsumrechnung (netto) -6.468 -6.468 -259 -259 -6.727
Veranderung der versicherungsmathematischen
Gewinne (Verluste) aus Pensionen und &hnlichen
Verpflichtungen (netto) -1.407 -1.407 -125 -125 -1.532
Summe Sonstiges Ergebnis 0 0 0 -1.407 -6.468 -7.875 0 -125 -259 -384 -8.259
Konzern-Gesamtergebnis 0 0 -26.087 -1.407 -6.468 -33.962 475 -125 -259 91 -33.871
31. Dezember 2023 25 87.655 -114.390 -512 -88 -27.310 5.018 -144 -245 4.629 -22.681
01. Januar 2024 25 87.655 -114.390 -512 -88 -27.310 5.018 -144 -245 4.629 -22.681
Konzernergebnis -47.683 -47.683 428 428 -47.255
Sonstiges Ergebnis
Unterschied aus der Wahrungsumrechnung (netto) 640 0 -999 -358 =275 =275 -633
Veranderung der versicherungsmathematischen
Gewinne (Verluste) aus Pensionen und ahnlichen
Verpflichtungen (netto) 213 -213 26 26 -187
Summe Sonstiges Ergebnis 0 0 640 -213 -999 -571 0 26 -275 -249 -820
Konzern-Gesamtergebnis 0 0 -47.043 -213 -999 -48.254 428 26 -275 179 -48.075
Transaktionen mit Kapitalgebern
Dividenden -180 -180 -180
Summe Transaktionen mit Kapitalgebern 0 0 0 0 0 0 -180 0 0 -180 -180
31. Dezember 2024 25 87.655 -161.433 -725 -1.087 -75.565 5.266 -118 -520 4.629 -70.936
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ASK Chemicals International Holding GmbH
Konzern-Kapitalflussrechnung
fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2024

Anhang *) 2024 2023
TEUR TEUR

Konzernergebnis -47.255 -25.612
Abschreibungen/ Wertminderungen auf Sachanlagen 13, 14 30.070 22.841
Abschreibungen/ Wertminderungen auf immaterielle Vermogenswerte 15 7.668 5.679
Netto-Finanzergebnis 11 71.821 47.755
Gewinnanteil an Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert
werden (netto) 16 29 -66
Gewinn aus dem Verkauf von Sachanlagen und immateriellen
Vermdgenswerten 8,9 1.269 -12
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage 8,9 1.888 1.588
Steuern vom Einkommen und Ertrag 12 14.265 16.705

79.755 68.878
Veranderung des Vorratsvermogens 17 -1.299 15.008
Veranderung der Forderungen und sonstigen Vermdgenswerte 18 -19.310 20.757
Veranderung der Verbindlichkeiten und Ruckstellungen 21,22, 24 6.142 -43.088
Cash Flow aus der betrieblichen Tatigkeit vor Zinsen und Steuern 65.288 61.555
Gezahlte Zinsen -37.873 -22.457
Gezahlte Steuern -13.876 -16.638
Cash Flow aus der betrieblichen Tatigkeit 13.539 22.460
Erhaltene Zinsen 1.957 2.252
Erhaltene Dividenden 16 235 72
Einzahlungen aus dem Verkauf von Sachanlagen und immateriellen
Vermogenswerten 13,15 2.475 360
Auszahlungen flr Investitionen in immaterielle Vermégenswerte 15 -2.354 -2.705
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen 13 -7.721 -14.674
Einzahlungen aus den Abgangen aus dem Konsolidierungskreis 6.000 0
Cash Flow aus Investitionstitigkeit 592 -14.695
Ein- / Auszahlungen aus der Aufnahme / Tilgung von
Gesellschafterdarlehen 23,25 -86.696 0
Auszahlungen aus der Tilgung von Bankkrediten 23,25 -4.283 -195.054
Auszahlungen flr die Tilgung der Senior Facility 23,25 -225.000 0
Einzahlungen aus der Aufnahme von Bankkrediten 23,25 0 189.924
Einzahlungen aus der Ausgabe einer Anleihe 23,25 325.000 0
Auszahlungen aus anderen finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten, die der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 23,25 -16.066 -2.565
Auszahlungen aus der Tilgung von Verbindlichkeiten aus
Leasingverhaltnissen (IFRS 16) 14 -5.882 -6.210
Einzahlungen aus anderen finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten, die der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 23,25 0 502
Gezahlte Dividende 20 -180 0
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit -13.107 -13.403
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 1.024 -5.638
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 19 -964 -118
Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 0 0
Stand Finanzmittelfonds zu Beginn der Periode 33.482 39.238
Stand Finanzmittelfonds am Ende der Periode 33.542 33.482

*) Der Anhang auf Seite 1 ff. ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses

Vi
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Konzernanhang

Allgemeine Informationen

Die ASK Chemicals International Holding GmbH, ansassig in der Reisholzstr. 16-18,
Hilden/Deutschland (im Folgenden als ,ASK Chemicals“ bezeichnet), als Flihrungsgesellschaft
des ASK Chemicals Konzerns, ist im Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter
HRB 73518 eingetragen.

1. Unternehmensinformationen

Die Geschaftstatigkeit des ASK Chemicals Konzerns besteht zum einen in der Produktion von
GieRereiprodukten mit einem umfassenden Produkt- und Leistungsportfolio wie Binder,
Schlichten, Additive, Speiser, Filter, Trennmittel bis hin zu metallurgischen Produkten wie
Impfmittel, Mg-Behandlungsdrahte, Impfdrahte und Vorlegierungen fiir den Eisenguss. Die
Kernfertigung, die Prototypenentwicklung und ein breites Angebot von
Simulationsdienstleistungen runden dieses Angebot ab. Seit 2021 bietet der Konzern in einem
zweiten Geschaftsfeld ,Kunstharze & Spezialprodukte zum anderen Lésungen flir hochwertige
Anwendungen auf dem Gebiet der Farben und Lacke, der Dingemittelbeschichtung und der
Herstellung von Bremsbeldgen und Verbundwerkstoffe. Der Konzern betreibt zudem eine
Gesellschaft, die im Geschaft mit dem Bau und dem Betrieb von Luftreinhaltungsanlagen tatig
ist. Der Konzern ist in 23 Landern mit 34 Standorten prasent, davon in 15 mit eigener Produktion
und beschaftigt ca. 1.400 Mitarbeiter weltweit. Forschungszentren unterhalt ASK Chemicals in
Europa, Asien, Amerika und Afrika.

2. Grundlagen fiir die Erstellung des Konzernabschlusses
Erklarung zur Ubereinstimmung mit dem IFRS

Die Hauptaktivitdten des Konzerns sind im Konzernlagebericht beschrieben. ASK Chemicals hat
ihren Konzernabschluss zum 31. Dezember 2024 entsprechend § 315e des
Handelsgesetzbuches (HGB) und in Ubereinstimmung mit den internationalen
Rechnungslegungsvorschriften, den International Accounting Standards (IAS), den International
Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB) und
den International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), sowie den Auslegungen
des Standard Interpretation Committee (SIC), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden
sind, erstellt. Dabei wurden die IFRS-Standards und Interpretationen angewandt, welche fir die
ab dem 1. Januar 2024 beginnenden Geschaftsjahre verbindlich sind. Die Offenlegung des
Konzernabschlusses erfolgt im elektronischen Unternehmensregister.

Alle Betrage werden grundsatzlich in Tausend oder Million EUR angegeben. Rundungen kénnen
in Einzelfallen dazu fuhren, dass sich Werte nicht exakt zur angegebenen Summe addieren.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses der ASK Chemicals erfolgt auf Basis der historischen
Kosten (Anschaffungskostenprinzip) mit Ausnahme der zum beizulegenden Zeitwert angesetzten
finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten, insbesondere der derivativen
Finanzinstrumente. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden im Abschnitt 3 im
Einzelnen dargestellt und erlautert.

Nach IAS 1 Darstellung des Abschlusses ist zwischen kurz- und langfristigen Vermdgenswerten,
Ruckstellungen und Verbindlichkeiten zu unterscheiden. Als kurzfristig werden Vermogenswerte,
Ruckstellungen und Verbindlichkeiten klassifiziert, wenn sie innerhalb eines Jahres realisierbar
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bzw. fallig sind. Fir die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird das Umsatzkostenverfahren
angewandt.

Der Konzernabschluss der ASK Chemicals umfasst die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung,
die Konzern-Gesamtergebnisrechnung, die Konzernbilanz, die Konzern-Eigenkapital-
veranderungsrechnung, die Konzern-Kapitalflussrechnung sowie den Konzern-Anhang. Der
Konzernabschluss wurde um die nach dem deutschen Handelsrecht (HGB) ansonsten
geforderten zusatzlichen Angaben zum Anhang erganzt.

Die Jahresabschlisse bzw. Zwischenabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, die samtlich auf den Stichtag dieses Konzernabschlusses aufgestellt sind,
basieren auf einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen.

Der Konzernabschluss der ASK Chemicals wurde in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders
vermerkt, werden alle Betrage in Tausend Euro (TEUR) angegeben. Aus rechnerischen Grinden
kénnen in den Tabellen und bei Verweisen Rundungsdifferenzen zu den sich mathematisch exakt
ergebenden Werten auftreten. In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung sowie in der
Konzernbilanz sind einzelne Posten zur Verbesserung der Klarheit zusammengefasst und im
Konzern-Anhang gesondert erlautert.

Veroffentlichung des Konzernabschlusses

Der vorliegende Konzernabschluss wurde mit dem unterschriebenen Datum von der
Geschaftsflihrung aufgestellt und zur Verdffentlichung freigegeben.

Neue oder geanderte Standards und Interpretationen

Der IASB hat nachfolgend aufgeflhrte Standards und Interpretationen veréffentlicht, die bereits
im Rahmen des Komitologieverfahrens in das EU-Recht Gbernommen wurden und die flr den
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2024 erstmalig verpflichtend anzuwenden waren. Die
Anderungen haben soweit nicht anders angegeben keine wesentlichen Auswirkungen auf den
Konzernabschluss der ASK Chemicals International Holding GmbH.

e Anderungen an IFRS 16 - Leasingverhéltnisse (Leasingverbindlichkeiten aus Sale-an-
leaseback Transaktionen),

o |AS 1 — Darstellung des Abschlusses (Klassifizierung von Schulden als kurz- bzw.
langfristig / Klassifizierung von Schulden als kurz- bzw. langfristig / Verschiebung des
Erstanwendungszeitpunkts / Langfristige Schulden mit Nebenbedingungen),

e |AS 7 - Kapitalflussrechnungen und

e IFRS 7 - Finanzinstrumente: Angaben (Lieferantenfinanzierungsvereinbarungen)
anzuwenden auf das Geschaftsjahr, das am oder nach dem 1. Januar 2024 beginnt.

Nicht vorzeitig angewandte Standards und Interpretationen

Der IASB hat nachfolgend aufgeflhrte Standards und Interpretationen veréffentlicht, die bereits
im Rahmen des Komitologieverfahrens in das EU-Recht Ubernommen wurden, aber fir den
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2024 noch nicht verpflichtend anzuwenden waren. Diese
neuen Standards und Anderungen an bestehenden Standards werden vom Konzern im
Geschéftsjahr 2025 oder spater angewendet. Soweit nicht anders angegeben, werden die
Auswirkungen auf den Konzernabschluss der ASK Chemicals derzeit gepruft. Es werden keine
wesentlichen Auswirkungen erwartet.

e Anderungen an IAS 21 — Auswirkungen von Wechselkursdnderungen (Mangelnde
Umtauschbarkeit), anzuwenden auf das Geschéftsjahr, das am oder nach dem 1. Januar
2025 beginnt

A
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Der IASB hat im Geschéftsjahr 2024 nachfolgend aufgelistete Standards und Anderungen
veroffentlicht, die Relevanz fir den ASK Chemicals Konzern haben, jedoch erst nach der
Ubernahme in das EU-Recht im Rahmen des Komitologieverfahrens in Kraft treten werden.

e Jahrliche Verbesserungen an den IFRS Accounting Standards — Band 11, voraussichtlich
anzuwenden auf das Geschaftsjahr, das am oder nach dem 1. Januar 2026 beginnt

e |FRS 18 — Darstellung und Anhangangaben in Abschlissen, voraussichtlich anzuwenden
auf das Geschaftsjahr, das am oder nach dem 1. Januar 2027 beginnt

e [IFRS 19 - Tochterunternehmen ohne o6ffentliche Rechenschaftspflicht: Angaben,
voraussichtlich anzuwenden auf das Geschéaftsjahr, das am oder nach dem 1. Januar
2027 beginnt

e Anderungen an IFRS 9 — Finanzinstrumente und IFRS 7 — Finanzinstrumente: Angaben
(Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten / Vertrdge, die sich auf
naturabhangigen Strom beziehen), voraussichtlich anzuwenden auf das Geschéaftsjahr,
das am oder nach dem 1. Januar 2026 beginnt

e Anderungen an IFRS 10 — Konzernabschlisse und IAS 28 — Anteile an assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen - (Verkauf oder Einlage von
Vermogenswerten zwischen einem Anleger und einem assoziierten Unternehmen oder
Gemeinschaftsunternehmen), erstmalige Anwendung auf unbestimmte Zeit verschoben

Bewertungsgrundlagen

Der vorliegende Konzernabschluss wurde unter der Annahme der Unternehmensfortflihrung
aufgestellt. Nach Einschatzung des Konzerns bestehen keine wesentlichen Unsicherheiten im
Zusammenhang mit bestimmten Ereignissen und Bedingungen, die erhebliche Zweifel an der
FortflUhrungsfahigkeit des Konzerns wecken. Der Konzern ist mithin in der Lage, seine
Vermdgenswerte im gewohnlichen Geschaftsverlauf zu realisieren und seinen Verbindlichkeiten
inklusive der obligatorischen Rickzahlungsbedingungen der Kreditlinien nachzukommen.

Die revolvierende Kreditfazilitat, die im November 2024 neu vereinbart wurde, sieht die
Finanzkennzahl ,Senior Secured Net Leverage Ratio® vor, welche, abhangig von der Erflllung
bestimmter Bedingungen, zum Ende eines jeden Quartals einzuhalten ist. Diese Kennzahl setzt
sich aus dem Verhaltnis von seniorgesicherten Finanzverbindlichkeiten zu einem um
Sondereffekte bereinigten EBITDA zusammen. Die Einhaltung dieser Finanzkennzahl ist dabei
erstmalig zum Ende des zweiten Quartals 2025 nachzuweisen.

Auf Basis der finanziellen Planungen fir das kommende Jahr geht ASK Chemicals davon aus,
dass die vertraglich fixierten Zielvorgaben fir den Financial Covenant weiterhin deutlich
eingehalten werden.

Vor diesem Hintergrund und basierend auf den aktuellen Markteinschatzungen sowie den auf
dieser Grundlage erstellten Planen fir die kommenden Geschaftsjahre, geht ASK Chemicals
daher davon aus, dass die Gruppe in der Lage sein wird, sich in absehbarer Zukunft ausreichend
mit Mitteln versorgen und ihre Tatigkeiten fortfiUhren zu kénnen.

Der Konzernabschluss ist daher grundsatzlich auf der Basis der fortgefiihrten historischen
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten erstellt. Ausnahmen bilden solche Sachverhalte, bei
denen die anzuwendenden IFRS den Ansatz des beizulegenden Zeitwerts vorsehen. Es handelt
sich dabei insbesondere um derivative Finanzinstrumente.

Verwendung von Schatzungen und Ermessensspielrdumen

Die Erstellung von Konzernabschlissen erfordert nicht zuletzt unter Bertcksichtigung des oben
dargestellten veranderten Unternehmensumfelds von der Geschaftsfuhrung
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Ermessensentscheidungen und Schatzungen, die die Anwendung von
Rechnungslegungsmethoden und die ausgewiesenen Betrdge von Vermdgenswerten und
Schulden, die Angabe von Eventualforderungen und -schulden zum Bilanzstichtag sowie
ausgewiesene Ertrdge und Aufwendungen der Berichtsperiode zur Folge haben. Obwohl diese
Schatzungen nach bestem Wissen der Geschaftsfuhrung basierend auf den gegenwartigen
Ereignissen und Umstanden erfolgen, kann es bei den tatsdchlichen Ergebnissen zu
Abweichungen von diesen Schatzungen kommen.

Die Schatzungen sowie die ihnen zugrundeliegenden Annahmen unterliegen einer fortlaufenden
Uberpriifung. Notwendige Anpassungen werden in der Berichtsperiode der Uberpriifung sowie
eventuell betroffenen Folgeperioden berticksichtigt.

Die wichtigsten Bereiche, die einer wesentlichen Schatzunsicherheit oder einem besonderen
Ermessen bei der Anwendung von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden unterliegen, werden
im Folgenden dargestellt.

Informationen Uber Ermessensentscheidungen bei der Anwendung der Rechnungslegungs-
methoden, die die im Konzernabschluss erfassten Betrage am wesentlichsten beeinflussen, sind
in den nachstehenden Anhangangaben enthalten:

» Konsolidierung: Bestimmung, ob de-facto-Beherrschung vorliegt (3)
» Definition von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (3, 15)

Informationen Gber Annahmen und Schéatzunsicherheiten, durch die ein betrachtliches Risiko
entstehen kann, so dass innerhalb des am 31. Dezember 2024 endenden Geschaftsjahres eine
wesentliche Anpassung erforderlich wird, sind in den nachstehenden Anhangangaben enthalten:

» Bilanzierung und Bewertung latenter Steueranspriiche sowie Ertragsteuerunsicherheiten
(12)

*  Wertminderungstest des Geschéafts- oder Firmenwerts sowie sonstiger langfristiger
Vermdgenswerte (15)

» Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen (21)

* Ruckstellungen fiur Rekultivierungsverpflichtungen, Umweltverpflichtungen sowie
sonstige Eventualverpflichtungen (22, 26)

3. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernabschluss der ASK Chemicals umfasst die Jahresabschlisse der ASK Chemicals
International Holding GmbH und ihrer Tochterunternehmen. Das Geschaftsjahr 2024 der ASK
Chemicals beginnt am 01. Januar 2024 und endet am 31. Dezember 2024. Abweichend hiervon
endet das Geschéaftsjahr der ASK Chemicals Foundry Solution India Pvt. Ltd (ASK India),
Pune/indien, zum 31. Marz. Diese Gesellschaft wurde auf der Grundlage eines zum 31.
Dezember 2024 aufgestellten Zwischenabschlusses in den Konzernabschluss der ASK
Chemicals einbezogen.

Tochterunternehmen werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem Zeitpunkt, an dem ASK
Chemicals die Beherrschung erlangt, vollkonsolidiert. Der Konzern beherrscht ein Unternehmen,
wenn er schwankenden Renditen aus seinem Engagement bei dem Unternehmen ausgesetzt ist
bzw. Anrechte auf diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels seiner
Verfigungsgewalt Gber das Unternehmen zu beeinflussen. Die Konsolidierung endet, sobald die
Beherrschung nicht mehr besteht.
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Bezlglich dem in Russland ansassigen Konzernunternehmen ASK Chemicals CIS LLC hat die
Geschaftsfihrung auch vor dem Hintergrund des Ausbruchs des Krieges in der Ukraine sowie
den weitreichenden Sanktionen gegen bzw. durch Russland und in einer Gesamtsicht aller
relevanten Sachverhaltsdetails die Einschatzung getroffen, dass die zentralen Rechte weiterhin
durchsetzbar sind und Beherrschung ausgelbt werden kann. Nichtsdestotrotz ist die
Geschaftsfiihrung in diesem Kontext der Ansicht, dass die durch die russische Gesellschaft
gehaltenen Vermogenswerte, im Wesentlichen Forderungen aus Lieferung und Leistung sowie
Vorratsvermdgen, nicht langer einbringlich und im Wert gemindert sind. Bezliglich des Umfangs
der in diesen Fallen vorgenommenen Wertminderungen wird auf die Ausflihrungen unter Vorrate
(Note 17) sowie Finanzinstrumente (Note 25) verwiesen. Zum Bilanzstichtag weist die ASK
Chemicals CIS LLC eine Nettoforderungsposition gegeniber der ASK Chemicals GmbH aus.

Der Konzernabschluss der ASK Chemicals basiert auf den nach konzerneinheitlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden erstellten IFRS-Abschlissen der ASK Chemicals und
der einbezogenen Tochterunternehmen. Alle konzerninternen Salden, Geschéaftsvorfalle,
unrealisierten Gewinne und Verluste aus konzerninternen Transaktionen und Dividenden werden
in voller Hohe eliminiert. Verluste eines Tochterunternehmens, das nicht zu 100% in Besitz der
ASK Chemicals International Holding GmbH ist, werden den nicht beherrschenden Anteilen auch
dann zugeordnet, wenn dies zu einem negativen Saldo fuhrt.

Unternehmenszusammenschliisse und Geschifts- oder Firmenwert

Alle Unternehmenszusammenschlisse werden gemal IFRS 3 mittels der Erwerbsmethode
bilanziert. Hierbei wird der Kaufpreis des Unternehmenszusammenschlusses verteilt, indem die
identifizierbaren Vermodgenswerte, Schulden und Eventualschulden des erworbenen
Unternehmens zu ihren zum Erwerbszeitpunkt gultigen beizulegenden Zeitwerten angesetzt
werden. Anschaffungsnebenkosten werden im Zeitpunkt ihres Anfalls als Aufwand direkt in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Ein Geschafts- oder Firmenwert wird bei erstmaligem Ansatz zu Anschaffungskosten bewertet,
die sich als Uberschuss der Ubertragenen Gesamtgegenleistung und des Betrags des Anteils
ohne beherrschenden Einfluss Uber die erworbenen identifizierbaren Vermogenswerte und
Ubernommenen Schulden des Konzerns bemessen. Liegt diese Gegenleistung unter dem
beizulegenden Zeitwert des Reinvermdgens des erworbenen Tochterunternehmens, wird der
Unterschiedsbetrag nach finaler Beurteilung in der Gewinn- und Verlustrechnung in den
sonstigen betrieblichen Ertragen erfasst.

Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Geschafts- oder Firmenwert zu Anschaffungskosten
abziglich  kumulierter  Wertminderungsaufwendungen  bewertet. Zum Zweck des
Wertminderungstests wird der im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene
Geschéafts- oder Firmenwert ab dem Erwerbszeitpunkt den zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten (ZGE) des Konzerns zugeordnet, die vom Unternehmenszusammenschluss
erwartungsgemal profitieren werden. Dies gilt unabhangig davon, ob andere Vermégenswerte
oder Schulden des erworbenen Unternehmens diesen ZGEs zugeordnet werden.

Anteile an Finanzanlagen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden

Die Anteile des Konzerns an nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen umfassen
allein Anteile an assoziierten Unternehmen. Assoziierte Unternehmen sind Unternehmen, bei
denen der Konzern einen malgeblichen Einfluss, jedoch keine Beherrschung oder
gemeinschaftliche Flhrung in Bezug auf die Finanz- und Geschaftspolitik hat.

Gesellschaften, bei denen die ASK Chemicals International Holding GmbH zwar nicht die
Mehrheit der Stimmrechte innehat, aber direkt oder indirekt die Mdglichkeit besitzt, die finanz-
und geschaftspolitischen Entscheidungen maRlgeblich zu beeinflussen, werden als assoziierte
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Unternehmen nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen. Nach der Equity-
Methode wird Uberprift, ob hinsichtlich der Nettoinvestition beim assoziierten Unternehmen die
Berucksichtigung eines zusatzlichen Wertminderungsaufwands erforderlich ist. Die Gewinn- und
Verlustrechnung spiegelt den Anteil am Ergebnis des assoziierten Unternehmens wider.
Erfolgsneutrale Anderungen des Eigenkapitals des assoziierten Unternehmens werden beim
Konzern anteilig unmittelbar im Eigenkapital erfasst und in der
Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellit.

Wahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung der ASK Chemicals aufgestellt.
Fir jedes Konzernunternehmen wird die funktionale Wahrung ermittelt und die entsprechenden
Abschlussposten werden auf dieser Basis in Euro umgerechnet.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wé&hrung in den lokalen Jahresabschlissen der in
den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften werden zu den am Bilanzstichtag
geltenden Wahrungskursen umgerechnet. Dabei entstehende Kursumrechnungsdifferenzen
werden erfolgswirksam in den sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. sonstigen betrieblichen
Aufwendungen erfasst, wenn sie der operativen Geschaftstatigkeit zugeordnet werden kénnen.
Kursumrechnungsdifferenzen aus Finanzierungstatigkeit werden im Finanzergebnis gezeigt.

Nicht monetare Posten, die zu historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten in einer
Fremdwahrung bewertet wurden, werden am Bilanzstichtag mit dem Kurs am Tag des
Geschéftsvorfalls umgerechnet. Nicht monetare Posten, die mit ihrem beizulegenden Zeitwert in
einer Fremdwahrung bewertet wurden, werden mit dem Kurs umgerechnet, der am Tag der
Ermittlung des Wertes glltig war. Die Vermdgenswerte und Schulden der Tochterunternehmen
aullerhalb der Europaischen Wahrungsunion werden von der jeweiligen funktionalen Wahrung in
die Darstellungswahrung der ASK Chemicals zum Umrechnungskurs am jeweiligen
Bilanzstichtag umgerechnet. lhre Gewinn- und Verlustrechnungen sowie Kapitalflussrechnungen
werden zum Jahresdurchschnittskurs, der einen Naherungswert fir den Umrechnungskurs am
Tag des Geschéaftsvorfalls darstellt, umgerechnet. Das Eigenkapital der Tochterunternehmen
wird zu historischen Fremdwahrungskursen umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen zwischen
dem historischen und dem aktuellen Umrechnungskurs werden in den sonstigen
Eigenkapitalposten ausgewiesen.

Wenn die Abwicklung monetarer Posten in Form von Forderungen oder Verbindlichkeiten
gegenulber einem auslandischen Geschaftsbetrieb in einem absehbaren Zeitraum weder geplant
noch wahrscheinlich ist, werden diese Posten als Teil der Nettoinvestition in den auslandischen
Geschaftsbetrieb betrachtet. Die daraus entstehenden Fremdwahrungsgewinne und -verluste
werden im sonstigen Ergebnis und in der Wahrungsumrechnungsriicklage im Eigenkapital
erfasst. Einen solchen Fall stellt ein Darlehen dar, das die ASK Chemicals GmbH ihrer
Tochtergesellschaft in Singapur, der ASK Chemicals Pte. Ltd., gewahrt hat, da eine Rickzahlung
dieses Darlehens in absehbarer Zukunft nicht geplant ist. Die hieraus resultierenden
Fremdwahrungsgewinne der Berichtsperiode in Hoéhe von TEUR 467 (Vorjahr
Fremdwahrungsverluste TEUR 315) wurden daher im sonstigen Ergebnis erfasst und in der
Wahrungsumrechnungsrucklage im Eigenkapital ausgewiesen.
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Die im Konzernabschluss angewandten Fremdwahrungskurse sind nachfolgender Darstellung zu
entnehmen:

2024 2023
1 EURO = ISO — | Schlusskurs 31. lerch- Schlusskurs 31. lerch-
Code Dezember schnittskurs Dezember schnittskurs

Brasilianischer Real BRL 5,3618 5,4010 5,3618 5,4010
Britisches Pfund GBP 0,8691 0,8698 0,8691 0,8698
Chinesischer CNY 7,8509 7,6600 7,8509 7,6600
Renminbi Yuan

Dénische Krone DKK 7,4529 7,4509 7,4529 7,4509
Indische Rupie INR 91,9045 89,3001 91,9045 89,3001
Japanischer Yen JPY 156,3300 151,9900 156,3300 151,9900
Kanadischer Dollar CAD 1,4642 1,4595 1,4642 1,4595
Mexikanischer Peso | MXN 18,7231 19,1830 18,7231 19,1830
Tirkische Lira TRY 32,6531 25,7597 32,6531 25,7597
Norwegische Krone NOK 11,2405 11,4248 11,2405 11,4248
Polnischer Szloty PLN 4,3395 4.,5420 4,3395 4,5420
Russischer Rubel RUB 99,0404 92,4709 99,0404 92,4709
Schwedische Krone | SEK 11,0960 11,4788 11,0960 11,4788
Schweizer Franken CHF 0,9260 0,9718 0,9260 0,9718
Singapur Dollar SGD 1,4591 1,4523 1,4591 1,4523
Sudafrikanischer ZAR 20,3477 19,9551 20,3477 19,9551
Rand

Sudkoreanischer KRW 1.433,6600 1.412,8800 1.433,6600 1.412,8800
Won

Tschechische Krone | CZK 24,7240 24,0040 24,7240 24,0040
US Dollar USD 1,1050 1,0813 1,1050 1,0813

Konsolidierungskreis
Die Entwicklung des Konsolidierungskreises ist der nachstehenden Tabelle zu entnehmen:

Deutsch- Ubriges Amerika Asien Summe

land Europa
Vollkonsolidierte Gesellschaften
01. Januar 2023 7 13 8 6 34
31. Dezember 2023 7 14 7 6 34
Beteiligungen nach der Equity Methode
01. Januar 2023 0 1 0 0
31. Dezember 2023 0 1 0 0
Summe Gesellschaften
01. Januar 2023 7 14 8 6 35
31. Dezember 2023 7 15 7 6 35
Vollkonsolidierte Gesellschaften
01. Januar 2024 7 14 7 6 34
31. Dezember 2024 6 12 5 6 29
Beteiligungen nach der Equity Methode
01. Januar 2024 0 1 0 0 1
31. Dezember 2024 0 0 0 0
Summe Gesellschaften
01. Januar 2024 7 15 7 6 35
31. Dezember 2024 6 12 5 6 29
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Hinsichtlich des Tochterunternehmens in Stidkorea, ASK Chemicals Korea Ltd., Ulsan/Stdkorea,
belduft sich der Kapitalanteil der ASK Chemicals auf 50%. Beherrschung und eine
Konsolidierungspflicht ergeben sich aus Sicht der ASK Chemicals daraus, dass eine Mehrheit in
den stimmrechtsausubenden Gesellschaftsorganen vorliegt.

Mit Gesellschafterbeschluss vom 12.0ktober 2023 wurde die Liquidation der ASK Chemicals
Gremolith AG beschlossen. Zum Bilanzierungsstichtag war die Liquidation der ASK Chemicals
Gremolith AG abgeschlossen.

Die ASK Chemicals Metallurgy GmbH, die Alvsjo Real Estate AB und die xpuris ApS wurden
verkauft. Die VeraufRerung der ASK Chemicals Metallurgy flhrte zu einem signifikanten Abgang
von Aktiva und Passiva, insbesondere Sachanlagen (EUR 13,7 Mio.), Vorrate (EUR 30,7 Mio.)
sowie Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen (EUR 14,3 Mio.). Der Gewinn
aus der VerauRerung i.H.v EUR 2,1 Mio. ist im Finanzergebnis erfasst.

Die ASK Chemicals de Mexico S. de R.L. de C.V. und die ASK Services de Mexico S. de R.L. de
C.V. wurden auf die ASK Chemicals Manufacturing S. de R.L. de C.V. verschmolzen.

Immaterielle Vermégenswerte

Ermittlung des Geschéfts- oder Firmenwerts

Ein Geschéfts- oder Firmenwert stellt den Uberschuss der (bertragenden Gegenleistung (iber
den beizulegenden Zeitwert des im Rahmen eines Unternehmenserwerbs erworbenen
Reinvermégens dar. Der Geschafts- oder Firmenwert wird mindestens einmal im Jahr auf seine
Werthaltigkeit Gberprift.

Wertminderung des Geschafts- oder Firmenwerts

Der Geschéafts- oder Firmenwert wurde den folgenden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
(ZGE) zugeordnet:

2024 2023
EUR Mio. EUR Mio.
Nordamerika 8,8 8,3
Sidamerika 5,3 6,3
Europa 55 7.1
Asien 2,7 2,6
22,3 24,3

Jede Einheit, der ein Geschéafts- oder Firmenwert zugeordnet worden ist, stellt die niedrigste
Ebene innerhalb des Konzerns dar, auf der der Geschafts- oder Firmenwert flr interne
Managementzwecke Uberwacht wird.

Die ASK Chemicals grenzt ihre ZGEs regional ab und folgt einerseits der organisatorischen
Ausrichtung der Konzerngeschéftsleitung. Auf der anderen Seite reflektiert sich hier die regionale
Abgrenzung der Geschaftstatigkeiten der Gesellschaften, die im Wesentlichen auf die genannten
Méarkte begrenzt sind.

ASK Chemicals uberprift den Geschéafts- oder Firmenwert zumindest jahrlich auf Wertminderung,
wobei der Buchwert mit dem erzielbaren Betrag der jeweiligen ZGE verglichen wird. ASK
Chemicals ermittelt den erzielbaren Betrag auf Basis des Nutzungswerts.



ASK

Die Ermittlung des Nutzungswerts ergibt sich aus den folgenden Pramissen:

e Die Berechnung der abgezinsten Cashflows der ZGE basiert auf dem Budget fur das
folgende Geschaftsjahr sowie der Mittelfristplanung fir die auf das Budgetjahr folgenden
Geschéftsjahre. In der Mittelfristplanung werden fir die Geschaftsjahre bis 2028 individuelle
Wachstumsraten und fir die Folgejahre nach 2028 ein ZGE-abhangiges nachhaltiges
Wachstum unterstellt.

e Bei der Ermittlung des erzielbaren Betrags wurden in Abhangigkeit von der geographischen
Lage die Abzinsungssatze vor Steuern angewandt. Diese Abzinsungssatze wurden auf Basis
der durchschnittlichen branchenspezifischen Kapitalkosten und unter Berucksichtigung des
Betafaktors vergleichbarer Unternehmen ermittelt.

Die Mittelfristplanung der ASK Chemicals stitzt sich auf landerspezifische Annahmen Uber die
Entwicklung wichtiger makrodkonomischer Grofden, wie z.B. Bruttoinlandsprodukt, Entwicklung
der Lohnkosten, Entwicklung von Rohstoffkosten sowie Marktanteile und regulatorische
Rahmenbedingungen. Dabei erfolgt im Rahmen der Budgetplanung eine Planung von Mengen
und Absatzpreisen, die im Rahmen der Mittelfristplanung fortentwickelt werden. Hieraus werden
je Gesellschaft Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen fiir den Planungszeitraum entwickelt, aus
denen die relevanten Cashflows abgeleitet werden.

Die wesentlichen Parameter und Pramissen zur Bewertung der ZGEs sind nachfolgender Tabelle
zu entnehmen:

Diskontierungssatz Nachhaltiges | Durchschnittliches
2024 vor Steuern (%) Wachstum EBITDA-
(%) Wachstum (%)
Nordamerika 9,0 1,0 6,8
Sldamerika 16,8 1,0 6,0
Europa 10,2 0,8 9,3
Asien 9,5 1,0 6,3
Diskontierungssatz Nachhaltiges | Durchschnittliches
2023 vor Steuern (%) Wachstum EBITDA-
(%) Wachstum (%)
Nordamerika 9,0 1,0 12,7
Sldamerika 12,1 1,0 50
Europa 10,2 0,8 34,6
Asien 10,1 1,0 22,5

Der Konzern flhrt den Wertminderungstest jahrlich zum 31. Dezember durch sowie bei Vorliegen
von Indikatoren, die auf eine Wertminderung hindeuten.

Die Nutzungswerte der ZGEs stellen sich im Geschaftsjahr wie folgt dar:

2024 2023
EUR Mio. EUR Mio.
Nordamerika 428,3 405,6
Stidamerika 175,5 263,0
Europa 315,4 240,7
Asien 120,8 141,4

A
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Sonstige immaterielle Vermogenswerte

Erworbene immaterielle  Vermogenswerte werden im  Anschaffungszeitpunkt zu
Anschaffungskosten angesetzt. Nach der erstmaligen Erfassung werden immaterielle
Vermdgenswerte zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzilglich kumulierter
Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen bewertet.

Selbst erstellte immaterielle Vermégenswerte werden aktiviert, sofern die Ansatzkriterien gemaf
IAS 38 erfullt sind. Andernfalls werden die angefallenen Kosten in der Periode ihres Anfalls als
Aufwand erfasst. Im Berichtszeitraum hat die ASK Chemicals Entwicklungskosten in H6he von
TEUR 1.771 (Vorjahr TEUR 1.759) fur die entwickelten bzw. wesentlich verbesserten Produkte
und Verfahren aktiviert. Die Herstellungskosten selbst erstellter Anlagegegenstande beinhalten
Material- und Personaleinzelkosten sowie sonstige direkt zurechenbare Kosten, die anfallen, um
den Vermdgenswert in einen betriebsbereiten Zustand zu versetzen.

Immaterielle Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden linear Uber die jeweilige
erwartete Nutzungsdauer abgeschrieben und zusatzlich bei Vorliegen entsprechender
Anhaltspunkte auf ihre Werthaltigkeit Gberpruft.

Die Nutzungsdauern werden jahrlich auf Angemessenheit Gberprift.

Vermdgenswerte Nutzungsdauer
Aktivierte Entwicklungskosten 3 bis 5 Jahre
Software 3 bis 5 Jahre
Technologie 6 Jahre
Kundenbeziehungen 6 bis 11 Jahre

Der Konzern bilanziert keine immateriellen Vermdgenswerte mit unbestimmbarer
Nutzungsdauer.

Sachanlagevermégen

Sachanlagen sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzlglich kumulierter
Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen angesetzt.

Die folgende Tabelle stellt die innerhalb des Konzerns zur Anwendung kommenden
Nutzungsdauern des Sachanlagevermodgens dar. Die spezifische Nutzungsdauer einzelner
Vermogenswerte wird basierend auf den jeweiligen lokalen Umstéanden innerhalb dieser
Bandbreiten festgelegt.

Die Sachanlagen werden linear Uber die erwartete Nutzungsdauer wie folgt abgeschrieben:

Vermogenswerte Nutzungsdauer
Gebaude 10 bis 40 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 10 bis 15 Jahre
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 3 bis 10 Jahre

Die Nutzungsdauern werden jahrlich auf Angemessenheit Uberpruft. Die Buchwerte der
Sachanlagen werden bei Eintritt von Umstanden, die auf eine Wertminderung schlieen lassen,
auf Werthaltigkeit geprift. Bei Anhaltspunkten daflir, dass der Buchwert tber dem erzielbaren
Betrag liegt, werden der betreffende Vermdgenswert bzw. die Vermdgenswerte innerhalb der
ZGE auf den erzielbaren Betrag abgeschrieben.

Finanzinstrumente

Sowohl nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte als auch derivative finanzielle
Vermogenswerte werden beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert angesetzt.

10
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(i) Klassifizierung und Folgebewertung

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden ab dem Zeitpunkt, zu dem sie entstanden
sind, angesetzt. Alle anderen finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden
erstmals am Erfillungstag erfasst, wenn das Unternehmen Vertragspartei nach den
Vertragsbestimmungen des Instruments wird.

Finanzielle Vermogenswerte

Bei der erstmaligen Erfassung wird ein finanzieller Vermdgenswert wie folgt eingestuft und
bewertet: zu fortgefliihrten Anschaffungskosten, FVOCI-Schuldinstrumente (Investments in
Schuldinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert mit Anderungen im sonstigen Ergebnis
bewertet werden) oder FVTPL (zum beizulegenden Zeitwert mit Wertveranderungen im Gewinn
und Verlust).

Finanzielle Vermbgenswerte werden nach der erstmaligen Erfassung nicht reklassifiziert, es sei
denn, der Konzern andert sein Geschaftsmodell zur Steuerung der finanziellen Vermégenswerte.
In diesem Fall werden alle betroffenen finanziellen Vermdégenswerte am ersten Tag der
Berichtsperiode reklassifiziert, die auf die Anderung des Geschaftsmodells folgt.

Ein finanzieller Vermogenswert wird zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet, wenn beide
der folgenden Bedingungen erfiillt sind und er nicht als FVTPL designiert wurde: Er wird im
Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung darin besteht, finanzielle
Vermdgenswerte zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome zu halten, und die
Vertragsbedingungen des finanziellen Vermogenswerts fihren zu festgelegten Zeitpunkten zu
Zahlungsstromen, die ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden
Kapitalbetrag darstellen. Ein Schuldinstrument wird zu FVOCI designiert, wenn beide der
folgenden Bedingungen erflllt sind und es nicht als FVTPL designiert wurde: Es wird im Rahmen
eines Geschéaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung sowohl darin besteht, finanzielle
Vermdgenswerte zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome zu halten als auch in
dem Verkauf finanzieller Vermogenswerte und seine Vertragsbedingungen fiihren zu
festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungsstrémen, die ausschliel3lich Tilgungs- und Zinszahlungen
auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen. Alle finanziellen Vermdgenswerte, die nicht zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten oder zu FVOCI bewertet werden, werden zu FVTPL bewertet.
Dies umfasst insbesondere alle derivativen finanziellen Vermdgenswerte. Bei der erstmaligen
Erfassung wird der Konzern unwiderruflich entscheiden, finanzielle Vermodgenswerte, die
ansonsten die Bedingungen fir die Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder zu
FVOCI erflullen, zu FVTPL zu designieren, wenn dies dazu fiihrt, ansonsten auftretende
Rechnungslegungsanomalien (,Accounting Missmatch®) zu beseitigen oder signifikant zu
verringern.

Einschatzung des Geschéaftsmodells

Der ASK Konzern trifft eine Einschatzung der Ziele des Geschaftsmodells, in dem der finanzielle
Vermogenswert gehalten wird, auf einer Portfolio-Ebene, da dies am besten die Art widerspiegelt,
wie das Geschaft gesteuert und Informationen an das Management gegeben werden. Die zu
bertcksichtigenden Informationen schlie3en ein:

e Die angegebenen Richtlinien und Ziele fur das Portfolio und die Durchfuhrung dieser
Richtlinien in der Praxis; dies umfasst, ob die Strategie des Managements darauf
ausgerichtet ist, die vertraglichen Zinsertrage zu vereinnahmen, ein bestimmtes
Zinssatzprofil beizubehalten, die Laufzeit eines finanziellen Vermdgenswertes mit der
Laufzeit einer damit verbundenen Verbindlichkeit oder den erwarteten Mittelabfliissen
abzustimmen oder Zahlungsstrome durch den Verkauf der Vermogenswerte zu
realisieren;
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e wie die Ergebnisse des Portfolios ausgewertet und an das Konzernmanagement berichtet
werden;

o die Risiken, die sich auf die Ergebnisse des Geschaftsmodells (und der nach diesem
Geschaftsmodell gehaltenen finanziellen Vermdgenswerte) auswirken und wie diese
Risiken gesteuert werden;

e wie die Manager verglUtet werden — zum Beispiel, ob die Vergutung auf dem
beizulegenden Zeitwert der verwalteten Vermodgenswerte oder auf den vereinnahmten
vertraglichen Zahlungsstrémen basiert — und

e Haufigkeit, Umfang und Zeitpunkt von Verkdufen finanzieller Vermoégenswerte in
vorherigen Perioden und die Erwartungen Uber zukiinftige Verkaufsaktivitaten.

Ubertragungen von finanziellen Vermégenswerten an fremde Dritte durch Transaktionen, die
nicht zur Ausbuchung fihren, sind in Einklang damit, dass der Konzern die Vermdgenswerte
weiterhin bilanziert, und stellen fir diesen Zweck keine Verkaufe dar.

Finanzielle Vermdgenswerte, die zu Handelszwecken gehalten oder verwaltet werden und deren
Wertentwicklung anhand des beizulegenden Zeitwertes beurteilt wird, werden zu FVTPL
bewertet.

Folgebewertung und Gewinn und Verluste

Finanzielle Vermdgenswerte | Diese Vermogenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert
zu FVTPL folgebewertet. Nettogewinne und -verluste, einschliel3lich jeglicher Zins-
oder Dividendenertrage, werden im Gewinn oder Verlust erfasst.

Finanzielle Vermdgenswerte | Diese Vermdgenswerte werden zu fortgeflihrten Anschaffungskosten
zu fortgefiihrten mittels der Effektivzinsmethode folgebewertet. Die fortgeflihrten
Anschaffungskosten Anschaffungskosten werden durch Wertminderungsaufwendungen
gemindert. Zinsertrage, Wahrungskursgewinne und -verluste sowie
Wertminderungen werden im Gewinn oder Verlust erfasst. Ein Gewinn
oder Verlust aus der Ausbuchung wird im Gewinn oder Verlust erfasst.

Der ASK Konzern verkauft im Rahmen seiner Geschaftstatigkeit Forderungen (Factoring). Die
betroffenen Forderungen werden in einem eigenen Portfolio gehalten. Es erfolgt ein taglich
revolvierender, planmaRiger und automatischer Verkauf der Forderungen an den Factorer. Diese
Forderungen werden von anderen Forderungen, die nicht zum Verkauf angeboten werden,
anhand der An-/ Verkaufskriterien gem. Factoring-Vereinbarung abgegrenzt. Somit unterhalt der
ASK Konzern nicht nur ein einheitliches Portfolio mit sowohl der Absicht zu halten als auch zu
verkaufen, sondern zwei getrennte Portfolien, eins zu fortgefiihrten Anschaffungskosten und eins
zu FVtPL.

(ii) Derivative Finanzinstrumente und Bilanzierung von Sicherungsgeschaften

Der Konzern halt derivative Finanzinstrumente zur Absicherung von Wahrungs- und Zinsrisiken.
Derivate werden beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Im Rahmen der
Folgebewertung werden Derivate mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Sich daraus
ergebende Anderungen werden grundsatzlich im Gewinn oder Verlust erfasst.

(iii) Wertminderung

Finanzinstrumente und Vertragsvermogenswerte

Der Konzern bilanziert Wertberichtigungen fir erwartete Kreditverluste (ECL) fir:

o finanzielle Vermobgenswerte, die zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet werden, und
o Vertragsvermdgenswerte.
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Wertberichtigungen flir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie fir
Vertragsvermogenswerte werden dabei immer in Hohe des Uber die Laufzeit zu erwartenden
Kreditverlusts bewertet.

Bei der Festlegung, ob das Ausfallrisiko eines finanziellen Vermdgenswertes seit der erstmaligen
Erfassung signifikant angestiegen ist, und bei der Schatzung von erwarteten Kreditverlusten
bertcksichtigt der Konzern angemessene und belastbare Informationen, die relevant und ohne
unangemessenen Zeit- und Kostenaufwand verfiigbar sind. Dies umfasst sowohl quantitative als
auch qualitative Informationen und Analysen, die auf vergangenen Erfahrungen des Konzerns
und fundierten Einschatzungen, inklusive zukunftsgerichteter Informationen, beruhen.

Der Konzern nimmt an, dass das Ausfallrisiko eines finanziellen Vermdgenswertes signifikant
angestiegen ist, wenn er mehr als 30 Tage Uberfallig ist.

Der Konzern betrachtet einen finanziellen Vermdgenswert als ausgefallen, wenn es
unwahrscheinlich ist, dass der Schuldner seine Kreditverpflichtung vollstdndig an den Konzern
zahlen kann. Dabei orientiert sich der Konzern an Erfahrungswerten aus den jeweiligen Landern.
Eine festgelegte Anzahl an Tagen, an denen von einem Ausfall auszugehen ist, existiert nicht.

Bemessung erwarteter Kreditverluste

Erwartete Kreditverluste sind die wahrscheinlichkeitsgewichteten Schatzungen der
Kreditverluste. Kreditverluste werden als Barwert der Zahlungsausfélle (das heif3t die Differenz
zwischen den Zahlungen, die einem Unternehmen vertragsgemaf geschuldet werden, und den
Zahlungen, die das Unternehmen voraussichtlich einnimmt) bemessen.

Erwartete Kreditverluste werden mit dem Effektivzinssatz des finanziellen Vermdgenswertes
abgezinst.

Darstellung der Wertminderung fiir erwartete Kreditverluste in der Bilanz

Wertminderungen auf finanzielle Vermogenswerte, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten
bewertet sind, werden vom Bruttobuchwert der Vermbégenswerte abgezogen.

(iv) Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert (FVTPL) eingestuft und bewertet. Eine finanzielle Verbindlichkeit
wird zu FVTPL eingestuft, wenn sie als zu Handelszwecken gehalten eingestuft wird, ein Derivat
ist oder beim Erstansatz als ein solches designiert wird.

Finanzielle Verbindlichkeiten zu FVTPL werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet und
Nettogewinne oder -verluste, einschliellich Zinsaufwendungen, werden im Gewinn oder Verlust
erfasst.

Andere finanzielle Verbindlichkeiten werden bei der Folgebewertung zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten mittels der Effektivzinsmethode bewertet. Zinsaufwendungen und
Fremdwahrungsumrechnungsdifferenzen werden im Gewinn oder Verlust erfasst. Gewinne oder
Verluste aus der Ausbuchung werden ebenfalls im Gewinn oder Verlust erfasst.

Leasingverhaltnisse

Die Beurteilung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis darstellt oder beinhaltet, erfolgt
gemal dem wirtschaftlichen Gehalt der Vereinbarung und erfordert eine Beurteilung dariber, ob
die Vereinbarung von der Nutzung eines eindeutig identifizierbaren spezifischen Vermdgenswerts
oder spezifischer Vermogenswerte abhangt und ob die Vereinbarung ein Recht auf Nutzung des
Vermdgenswerts begrindet.
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Der Konzern als Leasingnehmer:

Am Bereitstellungsdatum erfasst der Konzern einen Vermdgenswert flir das gewahrte
Nutzungsrecht sowie eine Leasingverbindlichkeit. Das Nutzungsrecht wird erstmalig zu
Anschaffungskosten bewertet, die der erstmaligen Bewertung der Leasingverbindlichkeit
entsprechen, angepasst um am oder vor dem Bereitstellungsdatum geleistete Zahlungen,
zuzuglich etwaiger anfanglicher direkter Kosten sowie der geschatzten Kosten zur Demontage
oder Beseitigung des zugrunde liegenden Vermdgenswertes oder zur Wiederherstellung des
zugrunde liegenden Vermogenswertes bzw. des Standortes, an dem dieser sich befindet,
abziglich etwaiger erhaltener Leasinganreize.

AnschlieBend wird das Nutzungsrecht vom Bereitstellungsdatum bis zum Ende des
Leasingzeitraums linear abgeschrieben, es sei denn, das Eigentum an dem zugrunde liegenden
Vermogenswert geht zum Ende der Laufzeit des Leasingverhaltnisses auf den Konzern Giber oder
in den Kosten des Nutzungsrechtes ist bertcksichtigt, dass der Konzern eine Kaufoption
wahrnehmen wird. In diesen Fallen wird das Nutzungsrecht Uber die Nutzungsdauer des
zugrunde liegenden Vermdgenswertes abgeschrieben, welche nach den Vorschriften fir
Sachanlagen ermittelt wird. Zuséatzlich wird das Nutzungsrecht fortlaufend um Wertminderungen,
sofern notwendig, berichtigt und um bestimmte Neubewertungen der Leasingverbindlichkeit
angepasst.

Erstmalig wird die Leasingverbindlichkeit bewertet zum Barwert der am Bereitstellungsdatum
noch nicht geleisteten Leasingzahlungen, abgezinst mit dem Leasingverhaltnis zugrunde
liegenden Zinssatz, oder, wenn sich dieser nicht ohne Weiteres bestimmen lasst, mit dem
Grenzfremdkapitalzinssatz des Konzerns. Normalerweise nutzt der Konzern seinen
Grenzfremdkapitalzinssatz als Abzinsungssatz.

Der ASK Chemicals Konzern nimmt die Ausnahmeregelung flr kurzfristige und geringwertige
Leasingverhaltnisse in Anspruch. Fur geringwertige Leasingverhaltnisse wurde ein
Schwellenwert von TEUR 5 festgelegt.

Der Konzern erfasst die mit diesen Leasingverhéltnissen in Zusammenhang stehenden
Leasingzahlungen Uber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses linear als Aufwand.dVorratedDie
Bewertung der Vorrate erfolgt zum niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten
und dem NettoverduRerungswert. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten umfassen auch
Anschaffungsnebenkosten und werden wie folgt ermittelt: dRohstoffe — Anschaffungskosten auf
Basis des gleitenden Durchschnitts;dFertige und unfertige Erzeugnisse — Fertigungsmaterial und
Fertigungslohne, sowie anteilige Fertigungsgemeinkosten unter Annahme einer
Normalauslastung.

Da die Voraussetzungen eines qualifizierten Vermdgenswertes im Sinne des IAS 23 nicht
gegeben sind, werden Finanzierungskosten bei der Ermittlung der Herstellkosten nicht
berlcksichtigt.

Leistungen an Arbeitnehmer

Leistungsorientierte Plane

Die Konzernunternehmen unterhalten verschiedene Versorgungsplane entsprechend den
Regelungen und Gepflogenheiten in den jeweiligen Landern, in denen sie tatig sind. In einigen
Landern umfassen die Versorgungsplane auch Leistungen aus dem Bereich der medizinischen
Versorgung nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses.

Die Aufwendungen aus leistungsorientierten Planen werden fir jeden Plan separat nach der
versicherungsmathematischen Bewertungsmethode der laufenden Einmalpramien bzw. nach
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dem  Anwartschaftsbarwertverfahren (projected  unit  credit method)  ermittelt.
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste sowie die damit zusammenhangenden
latenten Ertragsteuern werden erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfasst und gesondert in der
Gesamtergebnisrechnung dargestellt. Die Verpflichtungen aus leistungsorientierten Planen
werden jahrlich von einem unabhangigen Versicherungsmathematiker bewertet.

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand ist anzusetzen zum friiheren Zeitpunkt von (i) an dem
die Anpassung oder Kirzung des Plans eintritt; oder (ii) an dem das Unternehmen verbundene
Umstrukturierungskosten oder Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
ansetzt. Der Dienstzeitaufwand wird im Personalaufwand erfasst. Der als Schuld aus einem
leistungsorientierten Plan erfasste Betrag entspricht dem Saldo aus dem Barwert der
leistungsorientierten Verpflichtung zum Bilanzstichtag abzlglich eines etwaigen, bisher noch
nicht erfassten nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwands abzlglich des am Bilanzstichtag
beizulegenden Zeitwerts von Planvermdgen (falls vorhanden), mit dem die Verpflichtungen
unmittelbar abzugelten sind. Ist dieser Betrag negativ, wird der Vermdgenswert hochstens mit
diesem Wert sowie dem Barwert kunftiger wirtschaftlicher Vorteile in Form von Ruckerstattungen
aus dem Plan oder  Minderungen kinftiger  Beitragszahlungen angesetzt
(Vermogenswertbegrenzung).

Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung der Pensionsverpflichtungen sowie Ertrage aus
Planvermogen werden als Netto-Zinsaufwand unter Anwendung des Rechnungszinssatzes der
Verpflichtung im Finanzergebnis ausgewiesen.

Sonstige Riickstellungen

Sonstige Rickstellungen werden angesetzt, wenn dem Konzern aus einem Ereignis der
Vergangenheit eine gegenwartige Verpflichtung (rechtlich oder faktisch) gegeniber Dritten
entstanden ist, es wahrscheinlich ist, dass zur Erfillung der Verpflichtung ein Abfluss von
Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen erforderlich ist, und eine verlassliche Schatzung der
Hohe der Verpflichtung moglich ist. In der Gewinn- und Verlustrechnung werden Aufwendungen
fur die Bildung von Ruckstellungen netto nach Abzug etwaiger Erstattungen ausgewiesen. Wenn
der aus der Diskontierung resultierende Zinseffekt wesentlich ist, erfolgt eine Abzinsung unter
Verwendung eines Zinssatzes, der die fur die Schuld spezifischen Risiken widerspiegelt.

Der Konzern bildet Ruckstellungen fur wahrscheinliche Belastungen aus anhangigen
Gerichtsverfahren, sofern eine verlassliche Schatzung maglich ist. In die Schatzung werden auch
Rechtsanwalts- und Gerichtskosten einbezogen. Die Hohe dieser Kosten basiert dabei auf
Kostenschatzungen der Rechtsabteilung des Konzerns. Diese Uberprift die Rickstellungen in
regelmafigen Abstanden und nimmt gegebenenfalls eine Anpassung vor.

Umsatzrealisierung

Erlése werden erfasst, wenn eine Leistungsverpflichtung durch Ubertragung eines zugesagten
Guts oder einer zugesagten Dienstleistung auf einen Kunden erfiillt wurde. Als tbertragen gilt ein
Vermogenswert dann, wenn der Kunde die Verfligungsgewalt Gber diesen Vermdgenswert
erlangt.

Umsatzerlése werden unter Abzug von Erlésschmalerungen wie Boni, Skonti oder Rabatten
ausgewiesen.

Leistungsverpflichtungen und Methoden der Erldserfassung

Der Umsatz wird auf Grundlage der in einem Vertrag mit einem Kunden festgelegten
Gegenleistung gemessen. ASK Chemicals erfasst Erldése, wenn die Verfligungsgewalt tber ein
Gut oder eine Dienstleistung an einen Kunden Ubertragen wird.
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Die folgende Auflistung gibt Auskunft Uber Art und Zeitpunkt der Erfillung von
Leistungsverpflichtungen aus Vertragen mit Kunden, einschlieRlich  wesentlicher
Zahlungsbedingungen und die damit verbundenen Grundsatze der Erldsrealisierung.

Standardprodukte:

Die Umsatzerlése werden gemaR IFRS 15 im Zeitpunkt des Ubergangs der Verfligungsgewalt
realisiert. Kunden erlangen Verfigungsgewalt Uber Standardprodukte entsprechend den
allgemeinen Lieferbedingungen, wenn das rechtliche Eigentum sowie die mit dem Eigentum
verbundenen Risiken und Chancen auf den Kunden Gibergehen und der Kunde eine gegenwartige
Zahlungsverpflichtung hat. Bezuglich des Ubergangs der Chancen und Risiken auf den Kunden
sind die in der Region Europa dominierenden IncoTerms CPT und DAP, in der Region Amerika
zeigt sich ein heterogenes Bild. Zu diesem Zeitpunkt werden die Rechnungen erstellt und die
Umsatzerlose realisiert. Unter bestimmten Umstanden werden einigen Kunden Rabatte, Boni
oder und Skonti gewahrt. Es bestehen keine substantiellen Rickgaberechte fur Kunden. Es
werden im Wesentlichen nur kurzfristige Zahlungsziele an die Kunden vergeben.

Einige der Standardprodukte werden in Konsignationslagern vorgehalten. Entsprechend der
allgemeinen Geschéaftsbedingungen ist der Zeitpunkt des Ubergangs der Verfligungsgewalt und
mithin die Umsatzrealisierung flr einzelne dieser Lager nach Ablauf einer bestimmten Frist
unabhangig vom Zeitpunkt der Entnahme durch den Kunden indiziert. Noch nicht in Rechnung
gestellte Betrdge werden als Vertragsvermdgenswerte ausgewiesen.

Finanzertrage und —aufwendungen

Finanzertrage umfassen Zinsertrage aus Finanzmittelanlagen und anderen finanziellen
Vermogenswerten, sowie Gewinne aus dem Abgang von zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
bewerteten finanziellen Vermégenswerten. Die Ertrage (Aufwendungen) aus nach der Equity-
Methode bilanzierten Beteiligungen werden gesondert in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesen.

Aufgelaufene Zinsertrage werden nach der Effektivzinsmethode erfasst.

Finanzaufwendungen beinhalten Zinsaufwendungen fir Kredite sowie Aufwendungen aus der
Aufzinsung von Riuckstellungen. Aufgelaufene Zinsaufwendungen werden erfolgswirksam nach
der Effektivzinsmethode erfasst.

Finanzertrage und -aufwendungen beinhalten ebenfalls Wahrungsgewinne und -verluste, wenn
diese der Finanzierungstatigkeit zugeordnet werden konnen.

Steuern

Der Steueraufwand umfasst tatsachliche und latente Steuern. Tatsachliche Steuern und latente
Steuern werden im Gewinn oder Verlust erfasst, ausgenommen in dem Umfang, in dem sie mit
einem Unternehmenszusammenschluss oder mit einem direkt im Eigenkapital oder im sonstigen
Ergebnis erfassten Posten verbunden sind.

Tatsachliche Steuern

Tatsachliche Ertragsteueranspriche oder -schulden fur die laufende Periode und fur frihere
Perioden werden mit dem Betrag bewertet, in dessen Hohe eine Erstattung von den bzw. eine
Zahlung an die Steuerbehdorden erwartet wird; basierend auf Steuersatzen und
Steuervorschriften, die am Bilanzstichtag oder in Vorperioden fiir das jeweilige Unternehmen
gelten.
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Latente Steuern

Gemald IAS 12 erfolgt die Bilanzierung latenter Steuern nach der Verbindlichkeitsmethode
(Liability Method) auf am Bilanzstichtag bestehende temporare Differenzen zwischen den
Steuerwerten und den nach IFRS angesetzten Buchwerten der einzelnen Vermdgenswerte und
Schulden. Fir alle zu versteuernden temporaren Differenzen wird grundsatzlich eine latente
Steuerschuld angesetzt,

e jedoch nicht, wenn die latente Steuerschuld aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschafts-
oder Firmenwerts oder aus dem erstmaligen Ansatz eines Vermogenswerts oder einer
Schuld bei einem Geschaftsvorfall, welcher kein Unternehmenszusammenschluss ist und
zum Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls weder das bilanzielle Periodenergebnis (vor
Ertragsteuern) noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst, erwachst; und

e in Bezug auf zu versteuernde temporare Differenzen aus Anteilen an Tochterunternehmen,
Zweigniederlassungen und assoziierten Unternehmen sowie Anteilen an Joint Ventures
ausschliefdlich in dem Umfang, in dem der zeitliche Verlauf der Umkehrung der temporaren
Differenz gesteuert werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren
Differenzen in absehbarer Zeit umkehren werden.

Latente Steueranspriiche werden flir alle abzugsfahigen temporaren Differenzen sowie nicht
genutzten Steuergutschriften und steuerlichen Verluste in dem Umfang bilanziert, in dem es
wahrscheinlich ist, dass zukinftig zu versteuerndes Einkommen zur Verflgung stehen wird,
gegen das die noch nicht genutzten steuerlichen Verluste und noch nicht genutzten
Steuergutschriften sowie die abzugsfahigen Differenzen verwendet werden kénnen,

e jedoch nicht, wenn der latente Steueranspruch aus dem erstmaligen Ansatz eines
Vermogenswerts oder einer Schuld bei einem Geschaftsvorfall, welcher kein
Unternehmenszusammenschluss ist und zum Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls weder das
bilanzielle Periodenergebnis (vor Ertragsteuern) noch das zu versteuernde Ergebnis
beeinflusst, erwachst; und

e in Bezug auf abzugsfahige temporare Differenzen aus Anteilen an Tochterunternehmen und
assoziierten Unternehmen sowie Anteilen an Joint Ventures ausschliefdlich in dem Umfang,
in dem es wahrscheinlich ist, dass sich die temporare Differenz in absehbarer Zeit umkehren
wird und dass zu versteuerndes Einkommen zu Verfligung stehen wird, gegen das die
temporare Differenz verwendet werden kann.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird zu jedem Bilanzstichtag tGberprift und insoweit
gemindert, als es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ausreichend zu versteuerndes Einkommen
zur Verfugung stehen wird, gegen das der latente Steueranspruch ganz oder teilweise verwendet
werden kann.

Nicht bilanzierte latente Steueranspriiche werden zu jedem Bilanzstichtag neu beurteilt und in
dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass der latente Steueranspruch in
absehbarer Zeit ganz oder teilweise genutzt werden kann.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden anhand der Steuersatze bewertet,
deren Gultigkeit fur die Periode, in der ein Vermdgenswert realisiert oder eine Schuld erfillt wird,
in dem jeweiligen Land erwartet wird. Dabei werden die Steuersatze (und Steuervorschriften)
verwendet, die zum Bilanzstichtag gelten oder mit hoher Wahrscheinlichkeit kiinftig Anwendung
finden werden.

Beziehen sich die Ertragsteuern auf Posten, die unmittelbar dem Eigenkapital oder im sonstigen
Ergebnis gutgeschrieben oder belastet werden, werden auch sie unmittelbar erfolgsneutral im
Eigenkapital bzw. sonstigen Ergebnis und nicht erfolgswirksam erfasst.
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Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden dann saldiert, wenn ein
einklagbares Recht zur Aufrechnung tatsachlicher Steuererstattungsanspriiche gegen
tatsachliche Steuerschulden besteht, und sich die latenten Steuern auf dasselbe Steuersubjekt
und die gleiche Steuerbehdrde beziehen.

Ermessensentscheidungen, Annahmen und Schatzunsicherheiten

Im Hinblick auf Ermessensentscheidungen, Annahmen und Schatzunsicherheiten im
Zusammenhang mit Ertragsteuern wendet die ASK Chemicals IFRIC 23 an, welcher
Klarstellungen beinhaltet, wie die in IAS 12 festgelegten Ansatz- und Bewertungsvorschriften
anzuwenden sind, wenn Unsicherheit beziglich der ertragsteuerlichen Behandlung besteht und
umfasst tatsachliche und latente Steueranspriiche oder Steuerschulden. Gemafl IFRIC 23
kénnen unsichere steuerliche Behandlungen gesondert oder zusammen mit einer oder mehreren
anderen unsicheren steuerlichen Behandlungen zusammengefasst zu berlcksichtigen sein.
Hierbei ist diejenige Methode zu wahlen, die sich besser fur die Vorhersage der Auflosung der
Unsicherheit eignet. Bei der Beurteilung ist davon auszugehen, dass eine Steuerbehorde
samtliche Betrage prifen wird, zu deren Prifung sie befugt ist und dass sie fir deren Prifung
Uber samtlichen einschlagigen Informationen verfligt. Wenn es als unwahrscheinlich angesehen
wird, dass die Steuerbehoérde eine unsichere steuerliche Behandlung akzeptiert, so ist zur
Berucksichtigung der Auswirkung der Unsicherheit in Abhangigkeit davon, welche Methode sich
besser fiir die Vorhersage der Auflésung der Unsicherheit eignet, entweder der wahrscheinlichste
Betrag oder der Erwartungswert auf jede unsichere steuerliche Behandlung anzuwenden.
Behandlung akzeptiert, so ist zur Berucksichtigung der Auswirkung der Unsicherheit in
Abhangigkeit davon, welche Methode sich besser flir die Vorhersage der Auflosung der
Unsicherheit eignet, entweder der wahrscheinlichste Betrag oder der Erwartungswert auf jede
unsichere steuerliche Behandlung anzuwenden.

Die Unternehmen des Konzerns sind weltweit in einer Vielzahl von Landern ertragsteuerpflichtig.
Bei der Beurteilung der weltweiten Ertragsteueranspriiche und -schulden kann insbesondere die
Interpretation von steuerlichen Vorschriffen mit Unsicherheiten behaftet sein. Eine
unterschiedliche Sichtweise der jeweiligen Finanzbehdrden beziglich der richtigen Interpretation
von steuerlichen Normen kann nicht ausgeschlossen werden. Anderungen der Annahmen Uber
die richtige Interpretation von steuerlichen Normen wie zum Beispiel aufgrund geanderter
Rechtsprechungen flieRen in die Bilanzierung der ungewissen Ertragsteueranspriche und
-schulden im entsprechenden Wirtschaftsjahr ein.

Ermittlung beizulegender Zeitwerte

Einige der vom Konzern angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie
Anhangangaben erfordern die Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten; dies betrifft sowohl
finanzielle als auch nicht-finanzielle Vermégenswerte und Schulden. Fir Bewertungs- und
Angabezwecke wurden die beizulegenden Zeitwerte auf Basis der folgenden Methoden ermittelt.

Immaterielle Vermogenswerte

Der beizulegende Zeitwert von kundenbezogenen immateriellen Vermdgenswerten
(Kundenstamm), auf Vertragen basierenden immateriellen Vermogenswerten (vorteilhafte
Vertrage), technologiebezogenen immateriellen Vermogenswerten (Know-how) und
Entwicklungsprojekten, die im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworben
wurden, basiert auf dem klinftigen Ertrag des jeweiligen Vermégenswerts (income approach).
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Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

Der beizulegende Zeitwert von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen
Forderungen wird auf Basis des Barwerts kinftiger Zahlungsmittelzuflisse, gegebenenfalls
diskontiert mit dem Marktzinssatz am Bilanzstichtag, ermittelt.

Derivate

Der beizulegende Zeitwert von Zinsoptionen wird mit Hilfe eines anerkannten
Optionsbewertungsmodells ermittelt. Der beizulegende Zeitwert von Devisentermingeschaften
wird anhand der Differenz zwischen dem kontrahierten Terminpreis und dem aktuellen
Terminpreis fur die Restlaufzeit des Geschafts ermittelt, wobei die Differenz unter Anwendung
eines am Bilanzstichtag gultigen Marktzinssatzes flir die betreffende Fremdwahrung abgezinst
wird.

Werden andere Bewertungsverfahren verwendet, beruhen die im Rahmen der Verfahren
verwendeten Werte auf am Bilanzstichtag verfliigbaren Marktdaten.

Nicht-derivative finanzielle Vermogenswerte und Finanzschulden

Nicht-derivative finanzielle Vermodgenswerte und Finanzschulden werden im Rahmen der
Erstbewertung mit dem beizulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung zuzlglich
(abzuglich) etwaiger Transaktionskosten angesetzt. In Folgeperioden erfolgt eine Bewertung zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

Weitere Angaben zu den im Rahmen der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte getroffenen
Annahmen finden sich in den Anhangangaben der jeweiligen Vermdgenswerte und Schulden.
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Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

4. Umsatzerlose

ASK Chemicals tatigt fast ausschliellich Umsatze aus der VerduRerung von Industrieharz- und
GielRereiprodukten einschlief3lich damit zusammenhangender Serviceleistungen. Die Umsatze
hinaus gibt es keine weiteren

aus Dienstleistungen sind vernachlassigbar. Daruber

Ertragsquellen.

In den Umsatzerlésen werden die den Kunden berechneten Entgelte fir Lieferungen und

Leistungen, vermindert um Erlésschmalerungen aus Rabatten, Boni und Skonti ausgewiesen.

Die Aufgliederung der Umsatzerlése nach Regionen ist nachfolgender Tabelle zu entnehmen:

2024 2023

TEUR TEUR
Deutschland 114.077 142.001
Ubriges Europa 136.254 155.167
Europa gesamt 250.331 297.168
Nord Amerika 180.427 189.042
Sud Amerika 154.753 165.845
Asien / Mittlerer Osten 98.775 102.918
Afrika 15.989 15.190
Australien / Ozeanien 2.818 1.045
Ubrige Regionen 452.762 474.040
Umsatze gesamt 703.093 771.208

Die Aufgliederung der Umsatzerldse nach Produktlinien ist nachfolgender Tabe

2024 2023
TEUR TEUR
Cold Box / Epoxy 170.322 176.191
No Bake / Hot Box 122.223 133.769
Industrieharze 131.932 132.551
Metallurgy 63.923 92.928
Schlichten 53.539 60.749
Speiser 46.340 54.851
Spezialharze 36.906 35.558
Filter 22.668 22.217
Inorganics 20.670 22.308
Trenn- und Hilfsmittel 14.808 16.598
Additive 10.551 12.499
Cores 7.186 5.804
Sand 443 622
Design Services 161 366
Sonstige 1.411 4.197
Umsatze gesamt 703.083 771.208
Die Vertragssalden stellen sich wie folgt dar:
2024 2023
TEUR TEUR
Forderungen, die in Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstigen Forderungen enthalten sind 75.244 64.324
Vertragsvermogenswerte 853 1.362
Vertragsverbindlichkeiten -234 -1.014
75.863 64.672
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Fur weitere Informationen diesbezilglich wird auf die Wesentlichen Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden (Note 3) verwiesen.

5. Materialaufwand

Der Materialaufwand im Geschéaftsjahr setzt sich wie folgt zusammen:

2024 2023

TEUR TEUR
Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 297.498 346.174
Aufwendungen fir bezogene Waren 117.375 139.530
Aufwendungen fir bezogene Leistungen 1.311 1.433
416.184 487.137

6. Personalaufwand

Die Zusammensetzung des Personalaufwands ist nachfolgender Tabelle zu entnehmen:

2024 2023

TEUR TEUR
Léhne und Gehalter 97.124 104.257
Soziale Abgaben 20.830 22.097
Restrukturierung 1.994 0
Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstitzung 1.793 1.819
121.741 128.173

Die Aufwendungen fur Restrukturierung resultieren aus Projekten in Deutschland und China.

7. Beschiftigte

ASK Chemicals beschaftigt zum Bilanzstichtag und im Jahresdurchschnitt Mitarbeiter in den

folgenden Funktionsbereichen:

31. Dezember 2024 2023

Produktionsbereich 870 1.081
Vertriebsbereich 289 340
Verwaltungsbereich 176 217
Forschungs- und Entwicklungsbereich 78 82
Anzahl Mitarbeiter am 31. Dezember 1.413 1.720
Davon Auszubildende/Ubrige 18 19
Jahresdurchschnitt 2024 2023

Produktionsbereich 1.000 1.102
Vertriebsbereich 317 348
Verwaltungsbereich 186 221
Forschungs- und Entwicklungsbereich 78 85
Anzahl Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt 1.581 1.756
Davon Auszubildende/Ubrige 18 17
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8. Sonstige betriebliche Ertrage

Die Zusammensetzung der sonstigen betrieblichen Ertrage in der Gliederung der Gewinn- und

Verlustrechnung nach dem Umsatzkostenverfahren ist nachfolgender Tabelle zu entnehmen:

2024 2023

TEUR TEUR
Wahrungskursgewinne 5.601 7.562
Auflésung Riickstellungen 4.459 1.961
Gewinn aus Anlagenabgang 2.577 121
Patent- und Lizenzentgelte 1.875 2.334
Auflésung Verbindlichkeiten 489 1.399
Investitionszuschisse 84 92
Steuererstattungen 75 0
Versicherungserstattungen 43 85
Provisionsertrage 0 3
Ubrige 2.450 2.489
Gesamt 17.653 16.046

Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen resultieren im Wesentlichen aus dem
Personalbereich und hier im Wesentlichen aus Deutschland. Fur Angaben bezuglich der Ertrage
aus der Auflésung von Riuckstellungen wird an dieser Stelle auf die Ausfihrungen zu den
langfristigen Ruckstellungen fir Leistungen an Arbeithnehmer (Note 21) sowie sonstigen
Ruckstellungen (Note 22) verwiesen.

Gewinne aus Anlagenabgangen fielen flr den Verkauf eines Gebaudes in Schweden (TEUR
1.515) sowie flr den Verkauf der Fabrik in Kurkumbh Indien inklusive Land, Gebaude und
Ausstattung (TEUR 900) an.

Patent- und Lizenzentgelte gegeniber fremden Dritten fallen bei der ASK Chemicals GmbH an.

In den Ubrigen Ertragen sind Erstattungen von zu viel geleisteten Versicherungspramien bei der

ASK Chemicals GmbH in Hohe von TEUR 518 enthalten.

9. Andere Kosten

Die Zusammensetzung der anderen Kosten in der Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung

nach dem Umsatzkostenverfahren ist nachfolgender Tabelle zu entnehmen:

2024 2023
TEUR TEUR
Wahrungsverluste 5.653 8.330
Wertminderungensaufwendungen fur Geschafts- oder 1.631 0
Firmenwerte
Sonstige Steuern 245 242
Wertminderungsaufwendungen fir maschinelle Anlagen 153 281
Verlust aus Anlagenabgang 141 96
Wertminderungsaufwendungen flr Forderungen aus Lieferungen 21 17
und Leistungen
Beilegung von Rechtsstreitigkeiten 0 138
Ubrige Aufwendungen 1.222 1.706
Gesamt 9.066 10.810

Die Wertminderungsaufwendungen fir Geschéafts- oder Firmenwerte resultieren aus der
Abwertung des auf die verkaufte Gesellschaft ASK Chemicals Metallurgy entfallenen Geschafts-

oder Firmenwerts.
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10. Aufwendungen nach dem Gesamtkostenverfahren

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Zuordnung der Posten der Gewinn- und Verlustrechnung nach
dem Gesamtkostenverfahren zu den Funktionsbereichen,

Umsatzkostenverfahrens angesetzt werden:

wie sie

im Rahmen des

Posten der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Umsatzkostenverfahren

2024 Forschungs- .
Umsatz- Vertriebs und Verwaltungs- Sonstige Andere
TEUR . betriebliche Summe
kosten -kosten Entwicklungs kosten . Kosten
Ertrage
-kosten
Posten der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung nach
dem Gesamtkostenverfahren
Andere aktivierte
Eigenleistungen 0 0 1.830 0 0 0 1.830
Bestandsveranderung -20.515 0 0 0 0 0 -20.515
Sonstige betriebliche Ertrage 346 1.226 86 741 17.653 0 20.052
Materialaufwand -415.386 -362 -262 -174 0 0 -416.184
Personalaufwand -54.853 -28.477 -7.204 -31.206 0 0 -121.740
Abschreibungen -25.353 -4.883 -3.229 -2.490 0 -1.784 -37.739
Sonstige betriebliche
Aufwendungen -46.031 -13.809 -1.392 -21.425 0 -7.282 -89.939
Gesamt -561.792 -46.305 -10.171 -54.554 17.653 -9.066 -664.235
Posten der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Umsatzkostenverfahren
2023 Forschungs- .
Umsatz- Vertriebs und Verwaltungs- Sonstige Andere
TEUR : betriebliche Summe
kosten -kosten Entwicklungs kosten .. Kosten
Ertrage
-kosten
Posten der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung nach
dem Gesamtkostenverfahren
Andere aktivierte
Eigenleistungen 0 0 1.759 284 0 0 2.043
Bestandsveranderung -5.323 0 0 0 0 0 -5.323
Sonstige betriebliche Ertrage 301 1.159 69 244 16.046 0 17.819
Materialaufwand -486.278 -377 -261 -221 0 0 -487.137
Personalaufwand -60.756 -31.603 -7.540 -27.988 0 -286 -128.173
Abschreibungen -17.505 -5.317 -2.783 -2.634 0 -281 -28.520
Sonstige betriebliche
Aufwendungen -49.027 -15.188 -1.754 -26.923 0 -10.243 -103.135
Gesamt -618.588 -51.326 -10.510 -57.238 16.046 -10.810 -732.426
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11.Finanzergebnis
Das Finanzergebnis setzt sich wie folgt zusammen:
2024 2023
TEUR TEUR
Finanzertrage
Wahrungseffekte aus Finanzforderungen und -verbindlichkeiten 17.996 23.822
Ertrage aus der Bewertung von eingebetteten Derivaten 376 0
Ertrége aus Zinssatzanderung 47 10
Ertrag aus Unternehmensabgang 2.249 0
Zinsertrage aus dem Darlehen an die Muttergesellschaft 129 14
Aufzinsung langfristiger Riickstellungen 269 0
Sonstige Zinsertrage 2.828 2.372
23.894 26.218
Finanzaufwendungen
Zinsaufwendungen aus finanziellen Verbindlichkeiten, die zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden
Zinsaufwendungen fur Senior Facility 20.570 23.195
Auflésung Finanzierungskosten 27.442 11.976
Zinsaufwendungen fur Gesellschafterdarlehen 8.095 8.043
Zinsaufwendungen fur Anleihe 5.417 0
Transaktionskosten fiir Revolver 400 0
Zeitwertanderungen Zinsderivate 2.395 1.238
Andere Bankzinsen 595 954
64.914 45.406
Wahrungseffekte aus Finanzforderungen und -verbindlichkeiten 23.919 21.514
Factoringzinsen und -gebuhren 3.077 3.222
Zinsaufwendungen aus Pensionsriickstellungen 704 797
Bereitstellungsprovisionen 584 616
Aufzinsung langfristige Rickstellungen 0 372
Leasing 1.146 955
Aufwendungen aus Zinssatzanderungen 0 159
Sonstige 1.371 932
95.715 73.973
Finanzergebnis -71.821 -47.755

12.Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die im Geschéftsjahr 2024 erfassten Steuern vom Einkommen und vom Ertrag setzen sich wie

folgt zusammen:

2024 2023
TEUR TEUR
Tatsachliche Ertragsteuern*
Inland -1.023 -3.366
Ausland -12.266 -14.126
-13.289 -17.492
Latente Steuern*
Inland 1.928 -673
Ausland -2.904 1.460
-976 787
Steuern vom Einkommen und Ertrag -14.265 -16.705

* (-) bedeutet Steueraufwand, Werte ohne Vorzeichen bedeuten Steuerertrag
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In den tatsachlichen Ertragsteuern sind dem Vorjahr zurechenbare Steueraufwendungen von
TEUR -29 (Vorjahr TEUR -115) und in den latenten Ertragsteuern dem Vorjahr zurechenbare
Steueraufwendungen von TEUR -636 (Vorjahr TEUR 333) enthalten.

Bei den inlandischen Gesellschaften wurde flir die Berechnung der laufenden und latenten
Steuern ein Korperschaftsteuersatz von 15,00% verwendet. Weiterhin wurde ein
Solidaritatszuschlag von 5,50% auf die Korperschaftsteuer sowie ein Gewerbesteuersatz von
13,90% (bedingt durch die gewerbesteuerliche Zerlegung) berlcksichtigt. Damit ergab sich bei
den inlandischen Gesellschaften ein Gesamtsteuersatz von 29,73% (Vorjahr 29,73%). Bei den
auslandischen Gesellschaften wurden fir die Berechnung der laufenden und latenten Steuern
die jeweiligen landerspezifischen Steuersatze zwischen 17% und 34,77% (Vorjahr 16,44% und
34,56%) verwendet.

Die steuerliche Uberleitungsrechnung zeigt die Entwicklung von den erwarteten zu den effektiven
Ertragsteuern der Gewinn- und Verlustrechnung unter Anwendung des Gesamtsteuersatzes von
29,73% der ASK Chemicals International Holding GmbH.

2024 2023

TEUR TEUR
Ergebnis vor Ertragsteuern -32.991 -8.907
Ertragsteueraufwand bei einem Steuersatz von 29,73% (=erwarteter 9.808 2.648
Steueraufwand)
Abweichende Steuersatze auslandischer Tochterunternehmen 391 64
Steuerminderungen aufgrund steuerfreier Ertrage 73 24
Steuermehrungen aufgrund nicht abzugsfahiger Betriebsausgaben -13.919 -18.803
Wertberichtigung eines Goodwills -839 0
Veranderung Ansatz aktiver latenter Steuern -8.887 -665
Steuern fur Vorjahre -665 218
Auswirkungen von Steuersatzdnderungen -102 -199
Gewerbesteuerliche Hinzurechnungen -94 -175
Steuerguthaben 241 98
Nicht abzugsfahige Quellensteuern -700 -3.368
Ubrige 428 3.453
Steuern vom Einkommen und Ertrag -14.265 -16.705
Effektiver Steuersatz 43,24% 187,55%

In der Position ,Steuermehrungen aufgrund nicht abzugsfahiger Betriebsausgaben® in Hohe von
TEUR -13.919 (Vorjahr TEUR -18.803) sind im Wesentlichen nicht abzugsfahige
Betriebsausgaben aufgrund der deutschen Zinsschrankenregelung in Héhe von TEUR -11.762
(Vorjahr TEUR -17.005) enthalten. Dartber hinaus wurde bei der indischen Konzerngesellschaft
eine Abschreibung auf einen Goodwill vorgenommen, die zu einem Steuereffekt von TEUR 839
flhrt.

Die Position “Nicht angesetzte aktive latente Steuern” in Hohe von TEUR -8.887 umfasst im
Wesentlichen TEUR -2.514 Wertberichtigung von Verlustvortragen, TEUR -3.503
Wertberichtigungen von aktivischen temporaren Differenzen, TEUR -2.878 auf den Nichtansatz
von im laufenden Jahr entstanden Verlustvortrag und TEUR -856 auf den Untergang von
Verlustvortragen. Gegenlaufig entfallen TEUR 342 auf die Nutzung von bisher wertberichtigten
Verlustvortragen und TEUR 522 auf den Ansatz von bisher wertberichtigten latenten Steuern auf
temporare Differenzen und Verlustvortrage.
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Die latenten Steuern werden anhand der jeweiligen nationalen Steuersatze, die zwischen 17%
und 34,77% betragen, ermittelt. Am Bilanzstichtag verabschiedete Steuersatzanderungen
werden berucksichtigt.

Bestand an aktiven und passiven latenten Steuern

Latente Steueranspriiche und -schulden resultieren zum 31. Dezember 2024 aus:

01.01.2024 2024 erfasst in: 31.12.2024
2024 = sonstigen Ergebnis . -
TEUR Aktive latente |Passive latente Gewinn | erfolgsneu- ___ _ Aktive Passive
Stolsin Staiiors oder trale Zu-/ Ubriges | Wahrungs- | |atente latente
Verlust Abgange | sonstiges | umrech- Steuern Steuern
Ergebnis nung
Immaterielle Vermogenswerte 3817 -1.457 -1.026 -266 0 -326 3.800 -3.058
Sachanlagen 1.037 -6.053 -2.549 i 0 129 1.125 -7.650
Finanzanlagen 184 -1.234 -441 127 0 0 1 -1.365
Sonstige langfristige Vermogenswerte 1.251 -13.889 4.006 0 0 547 610 -8.696
Vorrate 1.120 -46 -241 10 0 12 881 -26
Forderung aus Lieferungen und Leistungen 266 -33 -27 33 0 -2 248 -1
Sonstige Forderungen 3.526 -167 20! -3.482 0 -1 57 -161
Flussige Mittel 0 0 3 0 0 0 3 0
Pensionsruckstellungen 1.404 -999 1.322 -906 -137 -2 844 -162
Langfristige Riickstellungen 580 -299 441 1.376 9 -9 2115 -17
Sonstige langfristige Verbindlichkeit 2.287 0 -437 -1.408 0 -19 542 -119
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2122 -43 -857 0 0 0 1.230 -8
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten -1.301 -549 1172 3.283 139 28 3422 -650
Sonstige kurzfristige Ruckstellungen 575 -312 235 -13 -2 -23 552 -92
Verbindlichkeiten gegenuber Konzernunternehmen 414 -978 152 0 0 7 556 -961
Verlust und Steuerguthaben 5.945 0 -2.749 74 0 -2 3.268 0
Summe 23.227 -26.059 -976 -261 9 339 19.264 -22.976
Saldierung aktive und passive latente Steuern -20.111 20.111 -15.179 15.179
Summe aktive und passive latente Steuern 3.116 -5.948 -976 -261 9 339 4.075 -7.797
01.01.2023 2023 erfasst in: 31.12.2023
2023 - _
TEUR Aktive latente |Passive latente| Gewinn erfolgsneu- 5 °T‘5t'9'3n E"Sfe'""s Aktive Passive
Steuern Steuern oder Verlust trale Zu-/ ubrlges Wahrungs- latente latente
Abgange sonstiges umrech- Steuern Steuern
Ergebnis nung
Immaterielle Vermdgenswerte 2.047 -1.886 2.290 0 0 8 3.817 -1.457
Sachanlagen 1.340 -6.316 336 0 0 -375 1.037 -6.053
Finanzanlagen 0 -40 -1.010 0 0 0 184 -1.234
Sonstige langfristige Vermagenswerte 0 -7.320 -5.317 0 0 -1 1.251 -13.889
Vorrate 1.215 -47 -82 0 0 -1 1.120 -46
Forderung aus Lieferungen und Leistungen 1.044 -30 -776 0 0 -6 266 -33
Sonstige Forderungen 612 -230 2.97M 0 0 5 3.526 -167
Flussige Mittel 0 0 0 0 0 0 0 0
Pensionsriickstellungen 1.455 -830 -806 0 611 24 1.404 -999
Langfristige Rickstellungen 2123 0 -1.834 0 0 -8 580 -299
Sonstige langfristige Verbindlichkeit 1.732 0 548 0 0 6 2.287 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 841 -622 1.862 0 0 -2 2.122 -43
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 574 -556 -1.781 0 0 -86 -1.301 -549
Sonstige kurzfristige Rickstellungen 1.435 -470 -750 0 0 48 575 -312
Verbindlichkeiten gegeniiber Konzernunternehmen 36 -1.866 1.296 0 0 -29 414 -978
Verlust und Steuerguthaben 2.050 0 3.840 0 0 55 5.945 0
Summe 16.504 -20.314 787 0 611 =420 23.227 -26.059
Saldierung aktive und passive latente Steuern -11.553 11.553 -20.111 20.111
Summe aktive und passive latente Steuern 4.951 -8.761 787 0 611 -420 3.116 -5.948

Die Saldierung aktiver und passiver latenter Steuern erfolgt, wenn und soweit ein Rechts-
anspruch besteht, die erfassten Betrage miteinander zu verrechnen. Dies liegt in aller Regel vor,
wenn die Steuern in Verbindung mit Ertragsteuern stehen, die von der gleichen Steuerbehérde
erhoben werden und die Steuerbehdrde dem Unternehmen gestattet, eine einzige Nettozahlung
zu leisten oder zu empfangen.

Ausschlaggebend fur die Beurteilung der Werthaltigkeit von latenten Steueranspruchen ist die
Einschatzung der Unternehmensleitung zur Realisierung der latenten Steueranspriche. Dies ist
abhangig von der Entstehung kunftiger steuerpflichtiger Gewinne wahrend den Perioden, in
denen sich steuerliche Bewertungsunterschiede hinsichtlich temporarer Differenzen umkehren
und steuerliche Verlustvortrage bzw. Zinsvortrage geltend gemacht werden kénnen.
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Verlustvortrage

Zum 31. Dezember 2024 bestanden folgende Verlustvortrage (Brutto-Betrage):

A

2024 2023
TEUR TEUR
Inlandische Verlustvortrage

Korperschaftsteuer 133.611 130.491
Gewerbesteuer 126.500 123.739
260.111 254.230
Auslandische Verlustvortrage 10.446 13.241
Summe Verlustvortrage 270.557 267.471

Fir folgende Sachverhalte wurden keine latenten Steueranspriiche angesetzt (Brutto-Betrage):

2024 2023
TEUR TEUR
Inlandische Verlustvortrage

Korperschaftsteuer 125.839 113.872
Gewerbesteuer 118.624 107.120
244.463 220.992
Auslandische Verlustvortrage 8.626 11.696
Summe Verlustvortrage 253.089 232.688
Abzugsfahige temporare Differenzen 7.829

Zinsvortrage in Hoéhe von TEUR 185.251 (Vorjahr TEUR 145.689) wurden ebenfalls nicht mit
latenter Steuer belegt.

Die inlandischen Verlust- und Zinsvortrage sind unbeschrankt vortragsfahig. Von den
auslandischen Verlustvortragen, auf die keine latenten Steueranspriiche angesetzt wurden, sind
TEUR 1.565 (Vorjahr TEUR 1.347) unbegrenzt, TEUR 7.260 (Vorjahr TEUR 7.456) noch mehr
als fuinf Jahre, TEUR 0 (Vorjahr TEUR 1.866) noch zwei Jahre und TEUR 0 (Vorjahr TEUR 1.027)
noch ein Jahr vortragsfahig.

Auf steuerpflichtige temporare Differenzen aus Beteiligungen an Tochterunternehmen von TEUR
21.098 (Vorjahr TEUR 4.855) werden keine passiven latenten Steuern gebildet, da es
wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren Differenzen in absehbarer Zeit nicht umkehren
werden.

Globale Mindestbesteuerung
Die ASK Chemicals International Holding GmbH wendet die Ausnahme in IAS 12 an, wonach

keine aktiven und passiven latenten Steuern im Zusammenhang mit den Ertragsteuern der
zweiten Saule (,Pillar 2“) der OECD bilanziert und auch keine Angaben dazu geleistet werden.
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13.Sachanlagen

2024 Grundstiicke | Maschinelle | Sonstige | Anlagen Gesamt
TEUR und Gebéaude Anlagen Anlagen im Bau
Historische Anschaffungs- oder
Herstellungskosten
zum 01. Januar 2024 93.377 160.430 23.945 15.016 292.768
Zugange 7.155 2.988 2.466 5.350 17.959
Abgange -7.385 -2.734 -2.691 -110 -12.920
Umbuchungen . 497 6.375 204 -7.094 -18
Abgange auf Grund der Anderung des
Konsolidierungskreises -7.427 -20.375 -3.158 -1.720 -32.680
Fremdwahrungseffekte -1.014 -2.450 26 -743 -4.181
zum 31. Dezember 2024 85.203 144.234 20.792 10.699 260.928
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungen
zum 01. Januar 2024 -27.287 -78.599 -16.867 0 -122.753
Abschreibung -5.054 -11.647 -2.931 0 -19.632
Wertminderungen -1.963 -6.696 -566 -1.213 -10.438
Abgéange 5.749 2.144 2.419 0 10.312
Abgénge auf Grund der Anderung des
Konsolidierungskreises 6.877 18.225 3.021 1.213 29.336
Fremdwahrungseffekte -174 519 7 -2 350
zum 31. Dezember 2024 -21.852 -76.054 -14.917 -2 -112.825
Restbuchwerte zum
31. Dezember 2024 63.351 68.180 5.875 10.697 148.103
2023 Grundstiicke | Maschinelle | Sonstige | Anlagen Gesamt
TEUR und Gebaude Anlagen Anlagen im Bau
Historische Anschaffungs- oder
Herstellungskosten
zum 01. Januar 2023 88.031 148.468 23.946 22.540 282.985
Zugange 2.388 4.389 3.966 10.464 21.207
Abgange -1.152 -3.518 -4.047 0 -8.717
Umbuchungen 5.317 11.895 310 -17.658 -136
Fremdwahrungseffekte -1.207 -804 -230 -330 -2.571
zum 31. Dezember 2023 93.377 160.430 23.945 15.016 292.768
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungen
zum 01. Januar 2023 -23.622 -68.031 -17.164 0 -108.817
Abschreibung -4.768 -14.496 -3.577 0 -22.841
Abgéange 710 3.260 3.729 0 7.699
Umbuchungen 0 -21 21 0 0
Fremdwé&hrungseffekte 393 689 124 1.206
zum 31. Dezember 2023 -27.287 -78.599 -16.867 0 -122.753
Restbuchwerte zum
31. Dezember 2023 66.090 81.831 7.078 15.016 170.015

Bei den Zugangen zum Sachanlagevermégen (inklusive der geleisteten Anzahlungen und
Anlagen im Bau) handelt es sich im Wesentlichen um Ersatzinvestitionen in Hohe von
TEUR 3.792 (Vorjahr TEUR 7.168), MaRnahmen zur Kapazitdtserweiterung in Hohe von
TEUR 988 (Vorjahr TEUR 4.402), MaRnahmen im Rahmen von Umwelt und Sicherheit in Héhe
von TEUR 1.626 (Vorjahr TEUR 1.445), Infrastrukturmaf3nahmen in Hohe von TEUR 245 (Vorjahr
TEUR 478), Sachanlagen im Rahmen der Einfuhrung neuer Produkte in Hohe von TEUR 238
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(Vorjahr TEUR 465), Sachanlagen in der Forschungs- und Entwicklungsabteilung in H6he von
TEUR 92 (Vorjahr TEUR 356), sowie Malinahmen zur Kosteneinsparung in Hohe von TEUR 740
(Vorjahr TEUR 350).

Die Abgange aus der Veranderung des Konsolidierungskreises resultieren im Wesentlichen aus
dem Verkauf der ASK Chemicals Metallurgy GmbH und des damit einhergehenden Abgangs des
zugehorigen Anlagevermogens.

Die im Geschaftsjahr vorgenommenen Abschreibungen und Wertminderungen des
Sachanlagevermdgens sind unter den folgenden Posten der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesen:

2024 2023

TEUR TEUR
Umsatzkosten 25.209 17.429
Allgemeine Verwaltungskosten 1.711 2.002
Vertriebskosten 2.024 2.161
Forschungs- und Entwicklungskosten 973 968
Andere Kosten 153 281
30.070 22.841

Die Wertminderungsaufwendungen betreffen die im Geschaftsjahr verauflerte Gesellschaft ASK
Chemicals Metallurgy und resultieren aus der vor dem Verkauf durchgefuhrten
Werthaltigkeitsanalyse.

Im Hinblick auf gestellte Sicherheiten wird auf die Ausfuhrungen zu den Finanzverbindlichkeiten
verwiesen (Note 23).

14.Leasing

Der ASK Chemicals Konzern ftritt als Leasingnehmer auf. Die Leasingverhaltnisse beinhalten
insbesondere Grundstiicke und Gebaude, technische Anlagen und Maschinen, EDV-
Ausstattungen, Kommunikationsanlagen und Fahrzeuge. Der ASK Chemicals International
Holding GmbH und deren Tochterunternehmen, die Leasingvertrage abgeschlossen haben, sind
keine Beschrankungen durch die Leasingvereinbarungen auferlegt worden.

Die folgende Ubersicht stellt die Entwicklung der im Sachanlagevermégen enthaltenen
Nutzungsrechte dar.
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2024 Grundstiicke Maschinelle Sonstige
TEUR ur.1.d Anlagen Fahrzeuge Ausstattun Gesamt
Gebéaude 9 9
Historische Anschaffungs- oder
Herstellungskosten
zum 01. Januar 2024 21.947 4.380 4.370 2.580 33.277
Zugange 7.083 1.287 965 903 10.238
Abgéange -5.949 -837 -1.510 -648 -8.944
Umbuchungen 0 -113 0 0 -113
-1.848 -2.349 -645 0 -4.842
Fremdwahrungseffekte 389 20 -9 78 478
zum 31. Dezember 2024 21.622 2.388 317 2.913 30.094
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungen
zum 01. Januar 2024 -9.008 -2.127 -2.521 -1.537 -15.193
Abschreibung -3.5657 -1.968 -1.173 -526 -7.224
Abgéange 5.495 604 1.322 564 7.985
Umbuchungen 0 113 0 0 113
1.649 1.770 622 0 4.041

Fremdwahrungseffekte -103 -14 2 -32 -147
zum 31. Dezember 2024 -5.524 -1.622 -1.748 -1.531 -10.425
Restbuchwerte zum
31. Dezember 2024 16.098 766 1.423 1.382 19.669

2023 Grundstiicke Maschinelle Sonstige

TEUR un}d Anlagen Fahrzeuge Ausstattun Gesamt

Gebéaude 9 9

Historische Anschaffungs- oder
Herstellungskosten
zum 01. Januar 2023 21.713 3.328 4.647 2.587 32.275
Zugange 1.945 1.416 1.966 1.206 6.533
Abgange -1.074 -329 -2.212 -1.172 -4.787
Fremdwahrungseffekte -637 -35 -31 -41 -744
zum 31. Dezember 2023 21.947 4.380 4.370 2.580 33.277
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungen
zum 01. Januar 2023 -7.558 -1.391 -3.331 -1.834 -14.114
Abschreibung -2.355 -1.069 -1.330 -740 -5.494
Abgange 660 315 2122 1.007 4.104
Fremdwahrungseffekte 245 18 18 30 311
zum 31. Dezember 2023 -9.008 -2.127 -2.521 -1.537 -15.193
Restbuchwerte zum
31. Dezember 2023 12.939 2.253 1.849 1.043 18.084

Die Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen werden in Hoéhe des Barwerts der zukinftigen
Mindestleasingraten passiviert und unter den lang- und kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten
ausgewiesen. Folgende Ubersicht zeigt die Falligkeitsanalyse vertraglich undiskontierter

Zahlungsstréme.

2024 2023
TEUR TEUR
Gesamte undiskontierte Leasing Verbindlichkeiten 25.691 23.358
zum 31. Dezember
fallig innerhalb eines Jahres 4.904 4.697
fallig zwischen 1 und 5 Jahren 9.258 7.681
fallig nach 5 Jahren 11.529 10.980
Ausgewiesene Leasing Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 19.269 16.641
Kurzfristig 3.852 3.854
Langfristig 15.417 12.787
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In der Konzern-Gewinn- und —Verlustrechnung wurden folgende Betrage erfasst:

2024 2023

TEUR TEUR
Zinsen aus Leasing -1.128 -954
Aufwand aus kurzfristigen Leasingverhaltnissen -41 -94
Aufwand aus geringwertigen Leasingverhaltnissen -192 -170

In der Konzern-Kapitalflussrechnung wurden im Geschaftsjahr 2024 Zahlungsmittelabflisse fir
Leasingverhaltnisse in Héhe von TEUR 5.117 (Vorjahr TEUR 6.210 ) erfasst.

Zum Bilanzstichtag bestehen potenzielle Zahlungsmittelabflisse aus Verlangerungs- und
Kaufoptionen in Hohe von EUR 3,2 (Vorjahr unwesentlich), im Wesentlichen fur ein Gebaude in

Amerika.
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15. Geschifts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermogenswerte

Geschéfts- Konzessionen, Kapitalisierte | Sonstige | Gesamt
2024 oder gewerbliche Entwicklungs-
TEUR Firmenwert Schutzrechte kosten
und &hnliche
Rechte sowie
Lizenzen an
solchen
Rechten und
Werten
Historische Anschaffungs- oder
Herstellungskosten
zum 01. Januar 2024 24.329 52.513 11.881 865 89.588
Zugange 0 228 2.536 356 3.120
Abgange 0 -5.552 -30 0 -5.582
Umbuchungen 0 -271 0 -86 -357
Fremdwahrungseffekte -426 155 528 -665 -408
Abgénge auf Grund der Anderung
des Konsolidierungskreises 0 -1.547 242 18 -1.287
zum 31. Dezember 2024 23.903 45.526 15.157 488 85.074
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungen
zum 01. Januar 2024 0 -36.109 -4.924 -176 -41.209
Abschreibung 0 -4.179 -1.818 -40 -6.037
Wertminderungen -1.631 0 0 0 -1.631
Abgange 0 4.538 30 0 4.568
Umbuchungen 0 0 0 0 0
Abgénge auf Grund der Anderung
des Konsolidierungskreises 0 257 0 24 281
Fremdwahrungseffekte 0 552 -90 -1 451
zum 31. Dezember 2024 -1.631 -34.941 -6.802 -203 -43.577
Restbuchwerte zum 31. Dezember
2024 22.272 10.585 8.355 285 41.497
Konzessionen,
gewerbliche
Schutzrechte
2023 Geschifts- und éihnlich_e Kapi_talisierte _
TEUR oder Rechte sowie Entwicklungs- | Sonstige | Gesamt
Firmenwert Lizenzen an kosten
solchen
Rechten und
Werten
Historische Anschaffungs- oder
Herstellungskosten
zum 01. Januar 2023 24.492 51.216 9.545 2.831 88.084
Zugange 0 827 1.759 118 2.704
Abgéange 0 -275 0 -1.116 -1.391
Umbuchungen 0 399 691 -954 136
Fremdwahrungseffekte -163 346 -114 -14 55
zum 31. Dezember 2023 24.329 52.513 11.881 865 89.588
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungen
zum 01. Januar 2023 0 -32.146 -3.584 -1.282 -37.012
Abschreibung 0 -4.286 -1.338 -16 -5.640
Wertminderungen 0 0 -39 0 -39
Abgénge 0 282 0 1.116 1.398
Umbuchungen 0 0 0 0 0
Fremdwahrungseffekie 0 41 37 6 84
zum 31. Dezember 2023 0 -36.109 -4.924 -176 -41.209
Restbuchwerte zum 31. Dezember
2023 24.329 16.404 6.957 689 48.379
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Bei den Zugangen in 2024 handelt es sich im Wesentlichen um kapitalisierte Entwicklungskosten
in Héhe von TEUR 2.536 (Vorjahr: TEUR 1.759), davon TEUR 1.989 (Vorjahr: TEUR 1.114), in
Europa und TEUR 547 (Vorjahr: TEUR 645), in Amerika.

Die im Geschaftsjahr vorgenommenen planmafRiigen Abscheribungen sowie Wertminderungen
der immateriellen Vermégenswerte ist unter den folgenden Posten der Konzern-Gewinn- und

Verlustrechnung ausgewiesen:

2024 2023

TEUR TEUR
Vertriebskosten 2.859 3.156
Allgemeine Verwaltungskosten 779 631
Forschungs- und Entwicklungskosten 2.256 1.815
Umsatzkosten 144 76
Sonstiger betrieblicher Aufwand 1.631 0
7.668 5.679

Der Geschéafts- oder Firmenwert ist den folgenden ZGEs zugeordnet und hat sich wie folgt

entwickelt:

2024 . Nord- Siid-

TEUR Europa Asien amerika amerika Gesamt
01.01.2024 7.127 2.617 8.270 6.316 24.330
Wertminderungen -1.631 0 0 0 -1.631
Fremdwahrungseffekte 0 92 526 -1.045 -427
31.12.2024 5.496 2.709 8.796 5.271 22.272

2023 . Nord- Siid-

TEUR Europa Asien amerika amerika Gesamt
01.01.2023 7127 2.792 8.567 6.006 24.492
Fremdwahrungseffekte 0 -175 -298 310 -163
31.12.2023 7.127 2.617 8.269 6.316 24.329

16.Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen

Die ASK Chemicals Gruppe bilanzierte zum 31. Dezember 2023 die Beteiligung an der ASK
Chemicals Gremolith AG, Schweiz, nach der Equity-Methode. Der Anteilsbesitz belief sich auf
50%. Die Gesellschaft wurde in 2024 liquidiert und entsprechend ausgebucht.

Die Entwicklung des Buchwertes stellt sich wie nachfolgend gezeigt dar:

2024 2023

TEUR TEUR
01. Januar 263 253
Abgang/Ergebnis aus nach der Equity-Methode bewerteten Beteiligungen -263 64
Im Geschaftsjahr vereinnahmte Dividenden 0 -72
Wahrungsdifferenzen 0 18
31. Dezember 0 263
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die wesentlichen Kennzahlen der ASK Chemicals Gremolith AG,
Schweiz.

2024 2023
TEUR TEUR
Langfristige Vermogenswerte 0 11
Kurzfristige Vermogenswerte 0 724
davon Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 0 380
Kurzfristige Verbindlichkeiten 0 127
Umsatzerlése 01. Januar — 31. Dezember 0 1.828
Ergebnis vor Steuern 01. Januar — 31. Dezember 0 246
Ergebnis nach Steuern 01. Januar — 31. Dezember 0 209
17.Vorrate
Die Vorrate setzen sich wie folgt zusammen:
2024 2023

TEUR TEUR

Bruttowerte der Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 16.249 22.704
Unfertige Erzeugnisse 3.238 13.135
Fertigerzeugnisse und Waren 43.521 59.193
63.008 95.032
Wertberichtigungen
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe -736 -547
Unfertige Erzeugnisse -68 -167
Fertigerzeugnisse und Waren -1.361 -2.831
-2.165 -3.545
Nettowerte
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 15.513 22157
Unfertige Erzeugnisse 3.170 12.968
Fertigerzeugnisse und Waren 42.160 56.362

60.843 91.487

Die Wertberichtigungen bei den Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen resultieren im Wesentlichen aus
Gangigkeitsabschlagen. Bei den unfertigen und fertigen Erzeugnissen wird der mangelnden
Verwertbarkeit Rechnung getragen. Insbesondere bei den von der russischen
Landesgesellschaft gehaltenen Vorraten wird vor dem Hintergrund der Ausfuhrungen unter
Note 3. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (hier: Konsolidierungsgrundsatze)
davon ausgegangen, dass diese flir den Konzern in Ganze nicht langer verwertbar sind.
Dementsprechend wurden zusatzliche Wertberichtigungen in Hohe von TEUR 808 auf diese
Vorrate vorgenommen.

Im Geschaftsjahr wurden insgesamt TEUR 1.380 Nettoaufwand aus der Zuflihrung bzw.
Auflésung von Wertberichtigungen (Vorjahr Nettoerlés TEUR 159) in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Die in der Periode erfassten Vorrate entsprechen im Wesentlichen den Herstellungskosten des
Umsatzes, bis auf einen unwesentlichen Anteil an Dienstleistungen.
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18.Sonstige Forderungen (lang- und kurzfristig)

2024 2023
TEUR TEUR
Sonstige Forderungen
Langfristig
Umsatzsteuer 23.376 26.382
Rechnungsabgrenzungsposten 1.062 593
Sicherheitsleistungen 139 186
Forderungen gegen Mitarbeiter 51 57
Ubrige 226 277
24.854 27.495
Kurzfristig
Umsatzsteuer 14.242 12.913
Forderungen aus dem Verkauf von langfristigen Vermdgenswerten 2.117 0
Geleistete Anzahlungen 1.409 1.306
Rechnungsabgrenzungsposten 590 1.118
Sonstige Steuern 418 398
Forderungen gegen Mitarbeiter 75 72
Forderungen aus Versicherungserstattungen 1 545
Debitorische Kreditoren 311 31
Ubrige 1.795 1.951
20.958 18.334
45.812 45.829
Sonstige finanzielle Vermégenswerte
Langfristig
Derivatives Finanzinstumente aus Anleihenfinanzierung 13.244 0
Ausgereichtes Darlehen 5.142 0
Kautionen 681 619
Ubrige 70 97
19.137 716
Kurzfristig
Kautionen 4.138 4.494
Schecks 303 1.220
Ubrige 797 681
5.238 6.395
24.375 7111

Die langfristigen Forderungen aus Umsatzsteuern i. H. v. TEUR 23.376 resultieren aus einer
Rechtsentscheidung in Brasilien, in den Jahren 2008 bis 2020 zu viel gezahlte
Umsatzsteuerzahlungen mit zukinftigen Steuerverbindlichkeiten aufrechnen zu durfen. Dies liegt
an der Moglichkeit, ICMS (Landesumsatzsteuer) aus der Berechnungsbasis der PIS
(Sozialintegrationsabgabe) und COFINS (Sozialfinanzierungsabgabe) zwecks Vermeidung einer
Doppelbesteuerung ausschlielRen zu kénnen.

Im November 2024 hat die ASK Chemicals Deutschland Holding GmbH eine festverzinsliche
Anleihe emittiert. Innerhalb der Fremdkapitalemission wurden Vertragsbestandteile identifiziert,
die trennungspflichtige eingebettete Derivate enthalten. Bei diesen Derivaten handelt es sich
primar um ausubbare Kindigungsrechte, die die vorzeitige Rlckzahlung der Verbindlichkeit zu
festgelegten  AuslUbungspreisen ermdglichen. Der Fair Value dieses derivativen
Finanzinstrumentes wird in den sonstigen langfristigen Vermégenswerten ausgewiesen.

Der langfristige Rechnungsabgrenzungsposten besteht mit TEUR 802 aus einem gezahlten

Rabatt fur einen 3-Jahres-Vertrag, den die ASK Chemicals Manufacturing S. de R.L. de C.V. an
Dritte gezahlt hat.
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Die Forderungen aus dem Verkauf von langfristigen Vermodgenswerten resultieren i. H. v. TEUR
1.667 aus der VeradulRerung der Produktionsstatte Kurkumbh/Indien und ausstehenden
Kaufpreisforderungen i. H. v. TEUR 450 aus der VeraufRerung der der ASK Chemicals Metallurgy
GmbH.

Bezlglich weiterer Informationen zu Sicherungsinstrumenten, die im Rahmen der
Neufinanzierung ausgegeben wurden, wird auf Kapitel 23 Finanzverbindlichkeiten verwiesen.

19.Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Bankguthaben, Kassenbestande
der Gesellschaften, sofort verfligbare Sichteinlagen mit einer Falligkeit von drei Monaten oder
weniger ab dem Erwerbszeitpunkt, die im Konzern fir die Abwicklung der kurzfristigen
Verpflichtungen genutzt werden, sowie andere kurzfristige, hochliquide finanzielle
Vermogenswerte, die nur unwesentlichen Wertschwankungsrisiken unterliegen.

Zahlungsmittel in Hohe von TEUR 1.500 unterliegen Nutzungseinschrankungen. Es handelt sich
um eine hinterlegte Sicherheit fir eine bilaterale Kreditlinie. Fur weitere Details diesbezlglich wird
auf das Kapitel Finanzverbindlichkeiten (Note 23) verwiesen. Der Transfer der Gelder aus
Russland ist eingeschrankt moéglich, da die Banken in Deutschland den Zahlungsverkehr mit
Russland eingestellt haben.

Das Zinsrisiko, dem der Konzern ausgesetzt ist und eine Sensitivitdtsanalyse fur die finanziellen
Vermogenswerte und Schulden sind in 25. Finanzinstrumente dargestellt.

20.Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital (Stammkapital) der ASK Chemicals International Holding GmbH betragt
TEUR 25. Das Stammkapital ist voll eingezahlt und besteht am 31. Dezember 2024 in
unveranderter Hohe. Es sind 25.000 Anteile zu einem Nennwert von je EUR 1,00 ausgegeben.

Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage resultierte aus einer in 2014 durchgefihrten Kapitalerhéhung durch die
Gesellschafter in Hohe von TEUR 35.673. Im April 2021 wurden zudem TEUR 26.982 aus einem
Gesellschafterdarlehen durch Abtretung als Sacheinlage in die Kapitalriicklage eingebracht. Im
Zuge der Akquisition der Gesellschaften der Sl Gruppe wurden im Oktober 2021 weitere
TEUR 25.000 durch die Gesellschafterin in die Kaptalriicklage eingebracht. Die Kapitalriicklagen
belaufen sich am Ende des Jahres 2024 unverandert auf TEUR 87.655.

Gewinnrucklagen
Die Gewinnrlicklage umfasst die aufgelaufenen Ergebnisse des Konzerns.
Sonstige Eigenkapitalposten

In den sonstigen Eigenkapitalposten werden die Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung
sowie Veranderungen der versicherungsmathematischen Gewinne (Verluste) aus Pensionen und
ahnlichen Verpflichtungen, unter Abzug von Steuern, ausgewiesen.

Nicht beherrschende Anteile

Die nicht beherrschenden Anteile umfassen das nicht auf den ASK Chemicals Konzern
entfallende Nettovermdgen der Gesellschaften, an denen der Konzern keine 100%ige Beteiligung
aufweist. Neben den Jahresergebnissen werden auch versicherungsmathematische Gewinne
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(Verluste) sowie Effekte aus der Fremdwahrungsumrechnung in den nicht beherrschenden
Anteilen abgebildet.

ASK Portugal schiittete die Dividende in Héhe von TEUR 180 an den zweiten Anteileilseigner
aus, der 40% an der Gesellschaft halt.

21.Langfristige Riickstellungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer

Die langfristigen Ruickstellungen fir Leistungen an Arbeitnehmer beinhalten zum einen
Pensionsrickstellungen und ahnliche Verpflichtungen und zum anderen eine Rickstellung fir
langfristige Bonusvereinbarungen.

2024 2023

TEUR TEUR
Sonstige langfristige Leistungen an Arbeitnehmer 5.972 4.495
Pensionsrickstellungen und ahnliche Verpflichtungen 4.970 19.474
10.941 23.969

Die Veranderungen gegenuber im Vorjahr resultieren im Wesentlichen aus dem Verkauf der ASK
Chemicals Metallurgy GmbH und des damit einhergehenden Abgangs der zugehorigen
Pensionsverpflichtungen.

Sonstige langfristige Leistungen an Arbeitnehmer

Bei der unter den sonstigen langfristigen Leistungen an Arbeitnehmer ausgewiesen Riickstellung
handelte es sich um Bonusvereinbarungen zur variablen Vergitung mit langfristiger
Anreizwirkung (long-term incentive plan) fir ausgewahlte Mitglieder der nachgelagerten
Managementebenen. Die Hohe des Barausgleichs am Ende der Laufzeit ist von der Entwicklung
verschiedener  Zielgrélien der Unternehmensgruppe abhangig. Entsprechende
Vergutungsregelungen wurden einzelvertraglich vereinbart. Die Ruckstellung in 2024 betragt
TEUR 5.972.

Pensionsriickstellungen und dhnliche Verpflichtungen

Die Pensionsrickstellungen betreffen die Verpflichtungen aus Anwartschaften und laufenden
Leistungen an berechtigte und ehemalige Mitarbeiter des ASK Chemicals Konzerns sowie deren
Hinterbliebene. In Abhéangigkeit von den rechtlichen, wirtschaftlichen und steuerlichen
Gegebenheiten des jeweiligen Landes bestehen unterschiedliche Systeme der Alterssicherung,
die in der Regel auf der Beschaftigungsdauer und der Vergltung der Mitarbeiter basieren. Die
betriebliche Altersversorgung erfolgt bei ASK Chemicals sowohl beitrags- als auch
leistungsorientiert. Bei den beitragsorientierten Versorgungsplanen (Defined Contribution Plans)
zahlt das Unternehmen Beitrdge an staatliche oder private Rentenversicherungstrager. Mit
Zahlung der Beitrage bestehen fir das Unternehmen keine weiteren Leistungsverpflichtungen.
Die Summe aller im Personalaufwand erfassten beitragsorientierten Pensionsaufwendungen
einschliellich Rentenversicherungsbeitrdge an staatliche Rentenversicherungstrager betragt
TEUR 11.531 (Vorjahr TEUR 12.081).

Darlber hinaus bestehen bei der ASK Chemicals GmbH Pensionszusagen in Form von
Gehaltsumwandlungsmodellen (Deferred Compensation), bei denen Gehaltsbestandteile zur
Finanzierung der Versicherungsbeitrage an ein Versicherungsunternehmen geleistet werden.
Soweit Gehaltsbestandteile als Versicherungsbeitrdge an Versicherungsunternehmen zur
Rickdeckung der Verpflichtungen verwendet werden, stehen den Verpflichtungen aus diesen
Pensionszusagen Anspriiche gegen das jeweilige Versicherungsunternehmen in gleicher Héhe
gegenuber. Die Pensionsrickstellungen betragen zum 31. Dezember 2023 TEUR 4.970 (Vorjahr
TEUR 19.474).
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Bei leistungsorientierten Versorgungsplanen (Defined Benefit Plans) besteht die Verpflichtung
des Unternehmens darin, die den aktiven und friheren Mitarbeitern zugesagten Leistungen
mittelbar (zum Beispiel durch Pensionsfonds) oder unmittelbar zu erflillen. Fondsfinanzierte
Versorgungsplane bestehen derzeit bei ASK Chemicals GmbH, Hilden/Deutschland und ASK
Chemicals Foundry Solution India Pvt. Ltd., Pune/Indien.

Die sich nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Method) ergebende
Pensionsverpflichtung wird bei einem fondsfinanzierten Versorgungssystem um die Hbéhe des
Vermdgens des Fonds gekirzt.

Die Pensionsverpflichtungen entfallen zu ca. 52% auf Deutschland (Vorjahr 87%). Die Hohe der
Versorgungsleistung  ermittelt sich auf Basis von  dienstzeitabhdngigen  und
dienstzeitunabhangigen Festbetrdgen oder beitragsorientierten Einzelzusagen. Die
Versorgungszusagen sehen im Allgemeinen Alters-, Invaliden- sowie Hinterbliebenenleistungen
vor, die als lebenslange Renten ausgezahlt werden. Planvermdgen in Deutschland besteht nur
flr eine einzige Uber eine Versicherung finanzierte deutsche Versorgungszusage. Hier erfolgt die
Auszahlung als Kapital. DarlUber hinaus bestehen in weiteren Landern dienstzeit- und
gehaltsabhangige Abfertigungsplane, die eine Kapitalzahlung vorsehen.

Die leistungsorientierten Plane belasten den Konzern mit versicherungsmathematischen Risiken,
wie beispielsweise dem Langlebigkeitsrisiko, Wahrungsrisiko sowie dem Zinsrisiko.

Die betriebliche Altersversorgung, basierend auf leistungsorientierten Versorgungsplanen,
umfasst zum Bilanzstichtag insgesamt 379 Zusagen (Vorjahr 454) gegenliber berechtigten und
ehemaligen Mitarbeitern des ASK Chemicals Konzerns sowie deren Hinterbliebenen.

Der Finanzierungsstatus der leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen ist in nachfolgender
Tabelle dargestellt:

1?261:? Deutschland Ubrige Gesamt
Barwert ruckstellungsfinanzierter Versorgungsanspriche 2.568 2.211 4.779
Barwert der fondsfinanzierten Versorgungsanspriche 2.063 411 2.474
Anwartschaftsbarwert der Versorgungszusagen
(Defined Benefit Obligation) 4.631 2.622 7.253
Fondsvermdgen zum Marktwert -2.063 -221 -2.284
Bilanzwert zum 31.12. 2.568 2.401 4.969

'I?I(E)IZJ?? Deutschland Ubrige Gesamt
Barwert ruckstellungsfinanzierter Versorgungsanspriiche 17.027 2.314 19.341
Barwert der fondsfinanzierten Versorgungsanspriche 4.228 398 4.626
Anwartschaftsbarwert der Versorgungszusagen
(Defined Benefit Obligation) 21.255 2.712 23.967
Fondsvermdgen zum Marktwert -4.228 -265 -4.493
Bilanzwert zum 31.12. 17.027 2.447 19.474

Die Gesellschaft hat sich insbesondere in Deutschland dazu entschieden, den
Innenfinanzierungseffekt der Pensionsrickstellungen zu nutzen und nur zu einem relativ geringen
Teil Pensionsverpflichtungen mit Planvermdgen hinterlegt.

Die Hohe der Pensionsverpflichtung wurde nach versicherungsmathematischen Methoden
berechnet, deren Berechnungsparameter teilweise auf Schatzungen basieren. Die Annahmen
zur Lebenserwartung basieren in Deutschland auf den modifizierten Heubeck‘schen Sterbetafeln
2018G, in anderen Landern auf den jeweils landesspezifischen demografischen Grundlagen. Fr
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die Berechnung der Pensionsverpflichtungen sind nachstehende wirtschaftliche Parameter

verwendet worden:

2024 Deutschland Ubrige
% %
Abzinsungsfaktor 2,90 20-27,7
Vermogensrendite des Planvermdégens 2,90 20-27,7
Lohn-/Gehaltsdynamik 2,75 20-249
Sterbetafeln G-Heubeck 18 Diverse
Rentendynamik 1,26 Erfahrungswerte
Inflation 2,25 Erfahrungswerte
2023 Deutschland Ubrige
% %
Abzinsungsfaktor 3,30 1,6 - 25,6
Vermogensrendite des Planvermdgens 3,30 1,6 -25,6
Lohn-/Gehaltsdynamik 2,75 2-22,54
Sterbetafeln G-Heubeck 18 Diverse
Rentendynamik 1,85 Erfahrungswerte
Inflation 2,25 Erfahrungswerte

Fur die Verpflichtungen in Deutschland wurden die folgenden Annahmen hinsichtlich der
Lebenserwartung zugrunde gelegt:

Lebenserwartung im Alter von 65 Jahren

zum Bewertungsstichtag fiir eine heute 2024 2023

65-jahrige weibliche Person 89,3 Jahre 89,2 Jahre
65-jahrige mannliche Person 85,9 Jahre 85,8 Jahre
40-jahrige weibliche Person 90,2 Jahre 90,1 Jahre
40-jahrige mannliche Person 86,5 Jahre 86,3 Jahre

Die verwendeten Parameter berlcksichtigen die Laufzeiten der jeweils bewerteten
Versorgungsverpflichtungen, wobei die Plane der deutschen Gesellschaften eine gewichtete
durchschnittliche Laufzeit (Duration) von 8,7 Jahren (Vorjahr 11,6 Jahren) und die restlichen
Plane von 9,6 Jahren (Vorjahr 9,4 Jahren) haben. Der Abzinsungsfaktor wurde auf der Grundlage
der Renditen ermittelt, die am Bilanzstichtag fur erstrangige, festverzinsliche Industrieanleihen
am Kapitalmarkt erzielt werden.

Die berucksichtigte Fluktuationsrate richtet sich nach den Erfahrungswerten in den einzelnen
Landern. Die Gehaltsdynamik umfasst erwartete zuklnftige Gehaltssteigerungen, die unter
anderem in Abhangigkeit von der Inflation und der wirtschaftlichen Situation in den einzelnen
Landern jahrlich abgeleitet werden. Die Pensionszusagen enthalten keine Verpflichtungen zur
Ubernahme medizinischer Kosten. Die fir die Marktwertbestimmung des Fondsvermdégens
erwartete Vermdgensrendite basiert, ausgehend von den bisher erwirtschafteten Ertragen, auf
der Anlagestruktur des Fondsvermoégens und der weiteren Entwicklung des Kapitalmarktes.

Aus Erhéhungen oder Verminderungen des Barwertes der leistungsorientierten Verpflichtungen
und des beizulegenden Zeitwertes des zu Marktwerten bewerteten Planvermdgens kdnnen
versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste entstehen. Ursache hierfir kbnnen unter
anderem Anderungen der Berechnungsparameter, Schatzungsdnderungen beziglich des
Risikoverlaufs der Pensionsverpflichtungen und Abweichungen zwischen dem tatsachlichen und
dem erwarteten Ertrag aus dem Fondsvermégen sein. Die versicherungsmathematischen
Gewinne und Verluste werden erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst. Sie enthalten
Bewertungseffekte aus der unerwarteten Veranderung der versicherungsmathematischen
Berechnungsparameter (u. a. z. B.: Zinssatze, Fluktuation, Sterbetafeln).
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1?I(E)l2.l‘I‘2 Deutschland Ubrige Gesamt
Leistungsorientierte Verpflichtung zum 01. Januar 21.255 2.712 23.967
Abgang aus Unternehmensverkauf -13.658 0 -13.658
Zinsaufwand 582 120 702
Laufender Dienstzeitaufwand 101 263 364
Arbeitnehmerbeitrage 10 0 10
Gezahlte Leistungen -2.880 -348 -3.228
Versicherungsmathematische Gewinne (-) / Verluste (+) =779 -49 -828
Planéanderungen 0 0 0
Wahrungsgewinne (-) / -verluste (+) 0 =77 -77
Leistungsorientierte Verpflichtung zum 31. Dezember 4.631 2.621 7.252

2023 Deutschland Ubrige Gesamt

TEUR
Leistungsorientierte Verpflichtung zum 01. Januar 19.814 2.402 22.216
Zinsaufwand 748 119 867
Laufender Dienstzeitaufwand 136 268 404
Arbeitnehmerbeitrage 371 0 371
Gezahlte Leistungen -1.662 -148 -1.810
Versicherungsmathematische Gewinne (-) / Verluste (+) 1.848 199 2.047
Plananderungen 0 -2 -2
Wahrungsgewinne (-) / -verluste (+) 0 -126 -126
Leistungsorientierte Verpflichtung zum 31. Dezember 21.255 2.712 23.967

Da die oben genannten versicherungsmathematischen Parameter im Zeitablauf - mit Ausnahme
des Rechnungszinses - keinen wesentlichen Schwankungen unterlegen haben und somit nicht
volatil sind, ist fiir diese keine Sensitivitatsanalyse erfolgt.

Ware der Diskontierungssatz zum 31. Dezember 2024 um 0,5%-Punkte hoher oder niedriger
gewesen, hatte sich die leistungsorientierte Verpflichtung wie folgt dargestellt:

1?25?; Deutschland Ubrige Gesamt
Verpflichtung bei Abzinsungsfaktor + 0,5% 3.918 2.526 6.444
Verpflichtung bei Abzinsungsfaktor - 0,5% 4.264 2.724 6.989

1?2[21?; Deutschland Ubrige Gesamt
Verpflichtung bei Abzinsungsfaktor + 0,5% 19.630 2.614 22.244
Verpflichtung bei Abzinsungsfaktor - 0,5% 21.945 2.816 24.761

Fur die Folgejahre werden durchschnittiche Pensionszahlungen aus leistungsorientierten

Verpflichtungen wie folgt erwartet:

2025 2026 2027 2028 2029
Erwartete
Pensionszahlungen
aus
leistungsorientierten
Verpflichtungen in
TEUR 784 444 687 519 356
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Die Anderungen des beizulegenden Zeitwertes des Planvermégens sind aus der nachstehenden

Tabelle ersichtlich:

'I?SLZJLI‘Q Deutschland Ubrige Gesamt
Beizulegender Zeitwert Planvermégen zum 01. Januar 4.228 265 4.493
Ertrag des Planvermdgens 102 17 119
Arbeitgeberbeitrage 51 1 52
Arbeitnehmerbeitrage 10 0 10
Gezahlte Leistungen -2.359 -44 -2.403
Versicherungsmathematische Gewinne (+)/ Verluste (-) 33 -1 32
Wahrungsgewinne (+)/ -verluste (-) 0 -16 -16
Beizulegender Zeitwert Planvermégen zum
31. Dezember 2.065 222 2.287

2023 Deutschland Ubrige Gesamt

TEUR
Beizulegender Zeitwert Planvermégen zum 01. Januar 4.731 228 4.959
Ertrag des Planvermdgens 117 16 133
Arbeitgeberbeitrage 84 34 118
Arbeitnehmerbeitrage 371 0 371
Gezahlte Leistungen -1.039 -38 -1.077
Versicherungsmathematische Gewinne (+)/ Verluste (-) -36 11 -25
Wahrungsgewinne (+)/ -verluste (-) 0 14 14
Beizulegender Zeitwert Planvermégen zum
31. Dezember 4.228 265 4.493

Das Planvermodgen besteht in Hohe von TEUR 2.287 (Vorjahr TEUR 4.493) aus Ansprichen
gegen Versicherungen. Es sind keine Aktien, festverzinslichen Wertpapiere oder andere liquide

Mittel enthalten.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die bilanzielle Entwicklung der Nettoverpflichtungen aus

Pensionsrickstellungen und Fondsvermogen:

A

'I?I(E)S‘Il? Deutschland Ubrige Gesamt
Bilanzwert Pensionsverpflichtung zum 01. Januar 17.027 2.447 19.474
Abgang aus Unternehmensverkauf -13.658 0| -13.658
Wahrungsdifferenzen 0 -61 -61
Pensionsaufwand (ohne Abgeltungen) 581 366 947
Rentenzahlungen -521 -304 -825
Fondsdotierungen -51 -1 -52
Plananderungen 0 0 0
Pensionsverbindlichkeiten zum 31. Dezember 3.378 2.447 5.825
Versicherungsmathematische Gewinne (+)/ Verluste (-) 812 48 860
Bilanzwert Pensionsverpflichtung zum 31. Dezember 2.566 2.399 4.965

.?gﬁ% Deutschland Ubrige Gesamt
Bilanzwert Pensionsverpflichtung zum 01. Januar 15.083 2174 17.257
Wahrungsdifferenzen 0 -140 -140
Pensionsaufwand (ohne Abgeltungen) 767 371 1.138
Rentenzahlungen -623 -110 -733
Fondsdotierungen -84 -34 -118
Plananderungen 0 -2 -2
Pensionsverbindlichkeiten zum 31. Dezember 15.143 2.259 17.402
Versicherungsmathematische Gewinne (+)/ Verluste (-) -1.884 -188 -2.072
Bilanzwert Pensionsverpflichtung zum 31. Dezember 17.027 2.447 19.474
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Die im Geschéftsjahr angefallenen Pensionsaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

'I?I(E)LZJ?? Deutschland Ubrige Gesamt
Laufender Dienstzeitaufwand 101 263 364
Zinsaufwand 582 120 702
Ertrag des Planvermégens -102 -17 -119
581 366 947
davon Netto-Zinsaufwand 480 103 583
davon Personalaufwand 101 263 364
2023 Deutschland Ubrige Gesamt
TEUR
Laufender Dienstzeitaufwand 136 268 404
Zinsaufwand 748 119 867
Ertrag des Planvermégens -117 -16 -133
767 371 1.138
davon Netto-Zinsaufwand 631 103 734
davon Personalaufwand 136 268 404

22.Sonstige Riickstellungen (lang- und kurzfristig)

Die sonstigen kurz- und langfristigen Rickstellungen sind nachfolgender Tabelle zu entnehmen:

2024 Rekulti- Umweltschutz/  Personal- Vertriebs- Rechts- Ubrige Gesamt
TEUR vierung Umweltrisiken bereich bereich risiken
Sonstige kurzfristige
Riickstellungen
Stand 01. Januar 2024 0 0 13.523 138 25 384 14.070
Zufihrungen 0 0 12.551 80 0 160 12.791
Inanspruchnahmen 0 0 -7.465 -138 -25 -340 -7.968
Auflésungen 0 0 -3.865 0 0 0 -3.865
Abgange auf Grund der
Anderung des
Konsolidierungskreises 0 0 -1.934 0 0 0 -1.934
Wahrungsdifferenzen 0 0 165 0 0 -2 163
Stand 31. Dezember 2024 12.975 80 202 13.257
Sonstige langfristige
Riickstellungen
Stand 01. Januar 2024 4.296 640 1.338 0 1.126 0 7.400
Zufilhrungen 1.000 0 309 0 663 0 1.972
Inanspruchnahmen -404 -67 -95 0 -135 0 -701
Aufldsungen 0 0 -1 0 -761 0 -762
Abgénge auf Grund der
Anderung des
Konsolidierungskreises -3.892 -570 -645 0 0 0 -5.107
Wahrungsdifferenzen 0 -3 -34 0 -164 0 -201
Stand 31. Dezember 2024 1.000 0 872 0 729 0 2.601
Gesamt 31. Dezember 2024 1.000 0 13.847 80 729 202 15.858
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2023 Rekulti- | Umweltschutz/ | Personal- Vertriebs- Rechts- Ubrige Gesamt
TEUR vierung Umweltrisiken bereich bereich risiken
Sonstige kurzfristige
Riickstellungen
Stand 01. Januar 2023 0 0 12.723 204 0 3.894 16.821
Zufihrungen 0 0 11.365 115 25 305 11.810
Inanspruchnahmen 0 0 -9.471 -181 0 -3.139 -12.791
Aufldsungen 0 0 -940 0 0 -782 -1.722
Wahrungsdifferenzen 0 0 -154 0 0 106 -48
Stand 31. Dezember 2023 0 0 13.523 138 25 384 14.070
Sonstige langfristige
Riickstellungen
Stand 01. Januar 2023 4.028 575 1.520 0 606 0 6.729
Zufilhrungen 434 64 41 0 534 0 1.073
Inanspruchnahmen -166 0 -214 0 -49 0 -429
Auflésungen 0 0 -12 0 0 0 -12
Wahrungsdifferenzen 0 1 3 0 35 0 39
Stand 31. Dezember 2023 4.296 640 1.338 0 1.126 0 7.400
Gesamt 31. Dezember 2023 4.296 640 14.861 138 1.151 384 21.470

Bei den Zuflihrungen und Inanspruchnahmen zu den kurzfristigen Ruckstellungen im
Personalbereich sind die wesentlichen Treiber die ASK Chemicals GmbH sowie die ASK
Chemicals LLC mit Ruckstellungen fur Bonuszahlungen.

Die Abgange aus der Veranderung des Konsolidierungskreises resultieren im Wesentlichen aus
dem Verkauf der ASK Chemicals Metallurgy GmbH und des damit einhergehenden Abgangs der
dazugehorigen Ruckstellungen.

Die Rekultivierungsverpflichtungen enthalten vertraglich vereinbarte Verpflichtungen bei der ASK
Chemicals Espafa S.A.U., zur urspringlichen Wiederherstellung eines gemieteten
Produktionsstandortes.

Far die Aufzinsung langfristiger Ruckstellungen wurden im Geschaftsjahr TEUR 269 als
Zinsaufwand (Vorjahr TEUR 372 als Zinsertrag) erfasst.

23.Finanzverbindlichkeiten

Unter den Finanzverbindlichkeiten werden alle verzinslichen Verpflichtungen der ASK Chemicals
ausgewiesen. Die Finanzverbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

2024 2023
TEUR TEUR
Langfristig
Anleihe 329.479 0
Senior Facility 0 199.485
Gesellschafterdarlehen 0 76.918
Leasing 15.417 12.787
Sonstige Bankverbindlichkeiten 4.829 7.743
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 162 161
349.887 297.094
Kurzfristig
Senior Facility 0 11.163
Sonstige Bankverbindlichkeiten 7.463 8.856
Anleihe 5.417 0
Leasing 3.852 3.854
Verbindlichkeiten aus Derivaten 658 1.399
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 38 43
17.428 25.315
367.315 322.409
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Um die langfristige Finanzierung des ASK Chemicals Konzerns zu gewahrleisten, wurde am 1.
November 2024 eine 5-jahrige Anleihe Uber EUR 325 Mio. mit einem Kupon von 10% emittiert.
Ferner wurde eine supersenior besicherte, revolvierende Kreditfazilitat in Hohe von EUR 40 Mio.
mit einer Laufzeit von 4,5 Jahren abgeschlossen. Die neue Finanzierung ersetzt die bisherige
aus dem Jahr 2022 in Hohe von EUR 265 Mio. Die bisherige Finanzierung setzte sich zusammen
aus EUR 225 Mio. Facility B Term Loan sowie EUR 40 Mio. revolvierende Kreditfazilitat. Somit
ist die Gruppe weiterhin mit ausreichend liquiden Mitteln ausgestattet und in der Lage, ihren
finanziellen Verpflichtungen nachzukommen.

Die revolvierende Kreditfazilitat wurde zum Bilanzstichtag nicht in Anspruch genommen (Vorjahr:
EUR 0,05 Mio. in Form von Kontokorrentinanspruchnahmen sowie EUR 0,04 Mio. in Form von
Bankavalen).

Mehrere Tochtergesellschaften des ASK Chemicals Konzerns stellen Sicherheiten sowohl fir die
alte als auch fir die neue Kreditlinie, welche ausschliel3lich der Deckung des Finanzbedarfs der
ASK Chemicals dienen.

Die mit dieser Emission verbundenen Kosten in Hohe von EUR 10,5 Mio. wurden aktiviert und
werden anteilig Uber die Laufzeit bis 2029 abgeschrieben.

Die revolvierende Kreditfazilitat sieht die Finanzkennzahl ,Senior Secured Net Leverage Ratio*
vor, welche, unabhangig von der Erfiillung bestimmter Bedingungen, zum Ende eines jeden
Quartals einzuhalten ist. Diese Kennzahl setzt sich aus dem Verhaltnis von seniorgesicherten
Finanzverbindlichkeiten zu einem um Sondereffekte bereinigten EBITDA zusammen. Die
Einhaltung dieser Finanzkennzahl ist dabei erstmalig zum Ende des zweiten Quartals 2025
nachzuweisen.

Die revolvierende Kreditfazilitat ist variabel verzinst mit einer Anfangsmarge von 4,50 %. Je nach
Hohe der Finanzkennzahl ,Senior Secured Net Leverage Ratio“ kann die Marge auf bis zu 3,75
% reduziert werden. Der Kupon der Anleihe wird alle sechs Monate gezahlt, erstmalig am 15.
April 2025. Weitere Einzelheiten zu moglichen Risiken sind in Note 25 Finanzinstrumente
enthalten. Das unter anderem zur Finanzierung der Akquisition der Industrieharz Sparte von der
Sl Group im Jahr 2021 aufgenommene Gesellschafterdarlehen in Hohe von EUR 62,5 Mio. wurde
mit der Herausgabe der Anleihe vollstandig zuriickgezahlt. Inklusive der aufgelaufenen Zinsen,
die seit Oktober 2023 mit einem Zinssatz von 12,6 % nach jeweils zwolf Monaten kapitalisiert
werden, betrug die Darlehenssumme bei Riickzahlung EUR 85,4 Mio. (Vorjahr EUR 78,6 Mio.).

Als Sicherheit fir eine bilaterale Kreditlinie zu Gunsten der ASK Chemicals GmbH hat die
Gesellschaft Festgeld in gleicher Hoéhe an ein nicht dem Bankenkonsortium zugehériges
Kreditinstitut verpfandet. Die hinterlegte Sicherheit betragt EUR 1,5 Mio. (Vorjahr EUR 1,5 Mio.).

Die ubrigen Bankverbindlichkeiten sind Gberwiegend ungesichert und von gleichem Rang.

Fir ein Hypothekendarlehen hat eine mexikanische Gesellschaft Grundstiicke und Gebaude in
Hohe von EUR 2,4 Mio. (Vorjahr EUR 3,3 Mio.) verpfandet.

Das Pfandrecht an den langfristigen Vermdgenswerten in Schweden (Vorjahr EUR 0,4 Mio.)
wurde im April 2024 aufgehoben, da der Vermogenswert verkauft wurde. Infolgedessen kiindigte
die Bank die Kreditlinie, die auf dieser Verpfandung beruhte. Im Rahmen der neuen Finanzierung
wurde die Sicherungsabtretung angepasst. Zwei Tochtergesellschaften in Spanien und den USA
verpfandeten ihre IC-Forderungen gegen die ASK Chemicals GmbH mit einem Gesamtbetrag
von 34,8 Mio. EUR. Des Weiteren wurden zwei Bankkonten der ASK Holdings an die Kreditgeber
verpfandet. Darlber hinaus wurden alle Anteile der im Konzernabschluss vollkonsolidierten
Tochtergesellschaften als Sicherheiten fur die Konzernfinanzierung gestellt.
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Als Sicherung fir den Konsortialkredit der vorherigen Finanzierung wurden im Konzern im Vorjahr
folgende Sicherheiten abgegeben:

A

2023

TEUR
Als Sicherung Ubereignete Vorrate 68.202
Abgetretene Forderungen 42.003
Als Sicherung ibereignete Technische Anlagen und Maschinen 70.160
Verpfandete Bankkonten 20.205
Verpfandete Grundstlicke und Gebaude 478
Als Sicherheit Ubereignete sonstige immaterielle Vermégensgegenstande 2.711
Als Sicherheit Ubereignete gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte 3.416
207.175

Weiterhin wurden

Sicherheiten abgegeben.

Die Finanzierungskonditionen der Bankdarlehen stellen sich wie folgt dar:

im Vorjahr alle Anteile der im Konzernabschluss vollkonsolidierten
Tochterunternehmen sowie deren Forderungen gegeniiber anderen Tochterunternehmen als

Zinssatz / Falligkeitsjahr Nennbetrag Buchwert
Kupon
2024 2024
TEUR TEUR
Anleihe 10% Bis 2029 325.000
Ziehung RCF in EUR Euribor +4,50% Bis 2029 0
Disagio auf Senior Facility -1.646
Aktivierte Finanzierungskosten -8.914
Fair Value Anleihe 15.039
Abgegrenzte Zinsverbindlichkeiten 5.417
Zwischensumme 334.896 334.896
Verschiedene
Kontokorrentverbindlichkeiten 12.292
Bankdarlehen gesamt 347.188
davon
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 334.308
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 12.880
Zinssatz Félligkeitsjahr Nennbetrag Buchwert
2023 2023
TEUR TEUR
Senior Facility
Term Loan B in EUR Euribor +6,75% Bis 2026 225.000
Ziehung RCF in EUR Euribor +5,50% Bis 2025 0
Disagio auf Senior Facility -18.412
Aktivierte Finanzierungskosten -7.103
Abgegrenzte Zinsverbindlichkeiten 11.163
Zwischensumme 210.648 210.648
Verschiedene
Kontokorrentverbindlichkeiten 16.599
Bankdarlehen gesamt 227.247
davon
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 207.228
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 20.019

Inklusive lokaler, bilateraler Kreditlinien standen dem Konzern zum 31. Dezember 2024
insgesamt Kreditlinien in Héhe von EUR 436,4 Mio. (Vorjahr EUR 339,6 Mio.) zur Verfligung. Die
Kreditlinien der ASK Chemicals stehen aufgrund vertraglicher Vereinbarungen mit den
kreditgebenden Banken ausschliel3lich fir Finanzierungserfordernisse des ASK Chemicals
Konzerns zur Verfugung. Die Inanspruchnahme von Fremdfinanzierungsquellen der ASK
Chemicals zum Bilanzstichtag betragen insgesamt EUR 363,6 Mio, wovon der gréfte Anteil auf
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eine Anleiheemission entfallt. (Vorjahr EUR 274,3 Mio.). Damit stehen ASK Chemicals nicht
genutzte Kreditlinien in H6he von EUR 72,8 Mio. (Vorjahr EUR 65,3 Mio.) fur weitere
Kreditinanspruchnahmen zur Verfigung. Fur weitere Details zu den bestehenden Kreditlinien
wird auf Note 25. Finanzinstrumente verwiesen.

Fir Ausflihrungen zu den Leasingverhaltnissen wird auf Note 14 verwiesen.

24.Sonstige Verbindlichkeiten

Zum 31. Dezember 2024 bilanziert ASK Chemicals sonstige Verbindlichkeiten wie in
nachstehender Tabelle aufgeflihrt:

2024 2023

TEUR TEUR
Umsatzsteuerverbindlichkeiten 9.236 7.423
Lohnsteuer 1.068 3.677
Verbindlichkeiten gegenlber Mitarbeitern 1.106 1.927
Verbindlichkeiten aus Boni- und Skontoabrechnungen 564 563
Sozialversicherungsbeitrage 362 400
Sonstige Steuern 624 326
Provisionsabrechnungen 36 196
Lizenz- und Patentvertrage 33 77
Beratungskosten 40 0
Ubrige 307 631
Sonstige Verbindlichkeiten 13.376 15.220

25.Finanzinstrumente

Buchwerte, zugehodrige beizulegende Zeitwerte nach Kategorien von Finanzinstrumenten
und maximales Kreditrisiko

Die folgenden Darstellungen stellen die Kategorien von Finanzinstrumenten getrennt nach
Bilanzposten dar. Aulerdem werden die jeweiligen beizulegenden Zeitwerte und das maximale
Ausfallrisiko der finanziellen Vermogenswerte angegeben. Das maximale Kreditrisiko der
finanziellen Vermogenswerte entspricht dem Buchwert am Bilanzstichtag.

. . Beizule-
Bilanz zum 31. Dezember 2024 Buchwerte Bilanz gende
TEUR gesamt A
Zeitwerte
zwingend zum zu fortgefiihrten
beizulegenden Anschaffungs-
Zeitwert kosten
Finanzielle Vermogenswerte
Sonstige langfristige finanzielle
Vermdgenswerte 0 19.137 19.137 19.137
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 0 75.244 75.244 75.244
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 0 33.542 33.542 33.542
Sonstige kurzfristige finanzielle
Vermdgenswerte 0 4.961 4.961 4.961
Devisentermingeschéfte 277 0 277 277
Finanzschulden
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 15.038 334.849 349.887 349.887
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 0 16.770 16.770 16.770
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 0 64.348 64.348 64.348
Verbindlichkeiten aus
Lieferantenfactoring 0 9.558 9.558 9.558
Devisentermingeschafte 57 0 57 57
Zinsderivate 601 0 601 601
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. . Beizule-
Bilanz zum 31. Dezember 2023 Buchwerte Bilanz gende
TEUR gesamt Zei
eitwerte
zwingend zum zu fortgefiihrten
beizulegenden Anschaffungs-
Zeitwert kosten
Finanzielle Vermdgenswerte
Sonstige langfristige finanzielle
Vermodgenswerte 0 716 716 716
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 0 64.324 64.324 64.324
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 0 33.482 33.482 33.482
Sonstige kurzfristige finanzielle
Vermdgenswerte 0 6.202 6.202 6.202
Devisentermingeschéfte 193 0 193 193
Finanzschulden
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 0 297.094 297.094 297.094
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 0 23.916 23.916 23.916
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 0 68.660 68.660 68.660
Verbindlichkeiten aus
Lieferantenfactoring 0 9.777 9.777 9.777
Devisentermingeschafte 161 0 161 161
Zinsderivate 1.238 0 1.238 1.238

Die Buchwerte der langfristigen finanziellen Vermdgenswerte sowie der langfristigen
Finanzverbindlichkeiten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, sind betragsmaRig
von untergeordneter Bedeutung. Da insoweit die beizulegenden Zeitwerte auch nur unwesentlich
von den Buchwerten abweichen wirden, wurde die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte aus
Wesentlichkeitsaspekten nicht vorgenommen. Aufgrund der variablen Verzinslichkeit der
Verbindlichkeiten gegenliber Banken entspricht der beizulegende Zeitwert im Wesentlichen dem
Buchwert.

Im November 2024 hat die ASK Chemicals Deutschland Holding GmbH eine festverzinsliche
Anleihe emittiert. Innerhalb der Anleiheemission wurden Vertragsbestandteile identifiziert, die
trennungspflichtige eingebettete Derivate enthalten. Bei diesen Derivaten handelt es sich primar
um auslUbbare Kundigungsrechte, die die vorzeitige Rickzahlung der Verbindlichkeit zu
festgelegten Ausiibungspreisen ermdglichen. Der beizulegende Zeitwert des in den langfristigen
Finanzverbindlichkeiten enthaltenen eingebetteten Derivats im Rahmen der neuen Finanzierung
wird auf vierteljahrlicher Basis ermittelt. Der Fair Value dieses derivativen Finanzinstrumentes
wird in den sonstigen langfristeigenen Vermégenswerten ausgewiesen.

Wenn das malgebliche Marktzinsniveau fiir die Bewertung des Derivats zum Bilanzstichtag um
100 Basispunkte hdher (niedriger) gewesen ware, ware das Gesamtergebnis wie folgt beeinflusst
worden.

2024 Ergebnis
TEUR + 100bp -100bp
31. Dezember 2024
Eingebettetes Derivat in der Anleihenfinanzierung -2.407 3.234

47



ASK

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen hatten am Bilanzstichtag die folgende

Altersstruktur:

2024 2023

TEUR TEUR
Forderungen aus LulL vor Wertberichtigung 79.141 68.634
Wertberichtigungen -3.897 -4.310
Nettoforderungen aus LuL 75.244 64.324
Nicht féllig 63.114 52.331
Féllige Forderungen aus LuL 11.246 11.930
< 30 Tage 7.726 8.810
31-60 Tage 1.515 1.647
61-90 Tage 1.135 513
91-180 Tage 401 452
181 -360 Tage 158 280
> 360 Tage 311 228
Wertberichtigte Forderungen aus LuL 884 63

Die Wertberichtigungen, die auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gebildet wurden,

haben sich im Geschéaftsjahr 2024 wie folgt entwickelt:

2024 2023

TEUR TEUR
Wertberichtigung zum 01. Januar -4.310 -6.084
Zufiihrung -541 -1.625
Auflésung 565 2.308
Inanspruchnahme 348 1.030
Effekte aus der Fremdwahrungsumrechnung 41 61
Wertberichtigungen zum 31. Dezember -3.897 -4.310

Die Wertberichtigungen zum 31. Dezember 2024 enthalten sowohl die Wertminderungen
aufgrund bereits eingetretener Ereignisse als auch die Einschatzung der erwarteten
Kreditverluste. Zum 31. Dezember 2024 betrafen Wertminderungen von TEUR 2.396 (Vorjahr
TEUR 2.521) die Kunden, die sich in Insolvenz befinden oder mitgeteilt haben, dass sie aufgrund
ihrer wirtschaftlichen Umstande nicht erwarten, die ausstehenden Betrage begleichen zu kénnen.
Wertberichtigungen in Hohe von TEUR 275 (Vorjahr TEUR 141) reprasentieren die erwarteten
Kreditverluste.

Wie in Note 3. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (hier: Konsolidierungs-
grundlagen) beschrieben, wird davon ausgegangen, dass die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen der russischen Gesellschaft nicht mehr werthaltig sind. Aus dieser Annahme
resultieren weitere Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen fir die
russische Gesellschaft in Héhe von TEUR 1.227. In der Altersstruktur der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sind die Forderungen der russischen Gesellschaft demnach
exkludiert.

Einschatzung der erwarteten Kreditverluste fur den Konzern zum 31. Dezember 2024

Der Konzern verwendet eine Wertberichtigungsmatrix, um die erwarteten Kreditverluste der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermdgenswerte zu messen.

Die Verlustquoten werden nach der Methode der ,Roll Rate” berechnet, die auf der
Wahrscheinlichkeit basiert, dass eine Forderung durch aufeinanderfolgende Stufen in der
Zahlungsverzogerung fortschreitet.

Die Roll Raten werden fir Ausfalle in verschiedenen Segmenten auf der Grundlage der folgenden
allgemeinen  Kreditrisikoeigenschaften  separat berechnet: geografische Lage und
Bruttoinlandsprodukt.
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Die nachfolgende Tabelle enthalt Informationen Uber das geschatzte Ausfallrisiko und die
erwarteten Kreditverluste flur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, inklusive
Vertragsvermogenswerte zum 31. Dezember 2024.

Verlustrate Ce
2024 (gewichteter Bruttobuchwert* Wert- Beeintrachtigte

TEUR Durchschnitt) berichtigung Bonitat

Nicht fallig 0,14% 64.056 -89 Nein
1-30 Tage 0,50% 7.765 -39 Nein
31—-60 Tage 1,75% 1.542 -27 Nein
61 —90 Tage 3,81% 1.180 -45 Nein
Mehr als 90 Tage Nein
Uberfallig 4,10% 1.829 -75

76.372 -275

Verlustrate PRESIPr
2023 (gewichteter Bruttobuchwert* Wert- Beeintrachtigte

TEUR Durchschnitt) berichtigung Bonitat

Nicht fallig 0,00% 53.687 0 Nein
1-30 Tage 0,41% 8.852 -36 Nein
31—-60 Tage 1,91% 1.679 -32 Nein
61 —90 Tage 4,29% 536 -23 Nein
Mehr als 90 Tage Nein
Uberfallig 4,66% 1.073 -50

65.827 -141

*unter Berlicksichtigung gebildeter Einzelwertberichtigungen

Das maximale Ausfallrisiko flr Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
Vertragsvermogenswerte am 31. Dezember 2024, gegliedert nach geografischen Regionen,
entspricht dem Buchwert und stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 2024 2023
Deutschland 1.836 1.354
Rest von Europa 8.321 11.906
Amerika 37.239 24.289
Asien 28.701 28.137

76.097 65.686

Liquiditatsrisiko

Im Folgenden  werden die nicht-diskontierten,  vertraglichen = Cashflows der
Finanzverbindlichkeiten einschliellich erwarteter Zinszahlungen und sonstige mit der
Finanzverbindlichkeit in Verbindung stehende Gebihren sowie ohne die Auswirkung von
Aufrechnungsvereinbarungen entsprechend ihrer Restlaufzeiten angegeben. Die Analyse erfolgt
auf folgender Basis:

e Im Falle variabel verzinslicher Finanzverbindlichkeiten wird unterstellt, dass die Marktzinsen
bis zur Falligkeit konstant bleiben.

e Sofern die Gegenpartei den Zahlungstermin beeinflussen kann, wird die Verpflichtung am
frihestmoéglichen Zahlungstermin berticksichtigt.

e Wenn eine Verpflichtung zur Leistung von Teilzahlungen besteht, wird jede Teilzahlung am
frihestmoglichen Termin bericksichtigt.
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Wenn der Rickzahlungsbetrag nicht feststeht,

Verhaltnisse am Bilanzstichtag.

erfolgt die Betragsangabe auf Basis der

31. Dezember 2024 Buchwert Vertragliche Cashflows
TEUR <1Jahr | 1-5Jahre > 5 Jahre Gesamt
Nichtderivative Finanzverbindlichkeiten
Leasing 19.269 4.904 9.258 11.529 25.691
Senior Facility 334.896 32.040 453.158 0 485.198
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 64.348 64.348 0 0 64.348
Verbindlichkeiten aus Lieferantenfactoring 9.558 9.558 0 0 9.558
Sonstige Finanzverbindlichkeiten
(langfristig) 4.829 414 5.047 0 5.461
Sonstige Finanzverbindlichkeiten
(kurzfristig) 7.501 7.501 0 0 7.501
Derivative Finanzinstrumente
Devisentermingeschafte
Vermdgenswerte 277 277 0 0 277
Verbindlichkeiten 658 658 0 0 658
31. Dezember 2023 Buchwert Vertragliche Cashflows
TEUR <1Jahr | 1-5Jahre > 5 Jahre Gesamt
Nichtderivative Finanzverbindlichkeiten
Leasing 16.641 4.697 7.681 10.980 23.358
Senior Facility 210.648 25.461 262.092 0 287.553
Gesellschafterdarlehen 76.918 0 123.534 0 123.534
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 68.660 68.660 0 0 68.660
Verbindlichkeiten aus Lieferantenfactoring 9.777 9.777 0 0 9.777
Sonstige Finanzverbindlichkeiten
(langfristig) 7.743 548 9.028 0 9.576
Sonstige Finanzverbindlichkeiten
(kurzfristig) 8.899 8.899 0 0 8.899
Derivative Finanzinstrumente
Devisentermingeschafte
Vermdgenswerte 193 193 0 0 193
Verbindlichkeiten 1.399 1.399 0 0 1.399

Die Senior Facility wurde durch die am 1. November 2024 emittierte Anleihe abgeldst. Weitere
Informationen zu der neuen Finanzierung sind in Note 23. Finanzverbindlichkeiten zu finden.

Die Devisentermingeschafte dienen vollumfanglich der wirtschaftlichen Absicherung; eine
formale Absicherungsbeziehung unter Anwendung von Hedge-Accounting existiert nicht.

Es liegen keine Hinweise darauf vor, dass Zahlungsmittel signifikant friiher oder mit
abweichenden Betragen abflielen konnten.
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Im Folgenden werden die zahlungswirksamen Veranderungen der der Finanzierungstatigkeit
zugeordneten Vermdgenswerte und Schulden dargestellt:

Schulden / Vermoégenswerte Gesamt
. . Verbind- Verbind-
2024 Finanzielle | Veroind- | Veroind- | jicnkeiten | lichkeiten | Sonstige
TEUR Vermégens- | cetten | lIChKeIen 1,5 Anleihe ggii. Finanz-
aus ggii. Kredit- .
werte Leasi e Anteils- | schulden
easing instituten X
eignern
zum 01. Januar 8.473 -16.641 -227.247 0 -76.918 -1.603 -313.936
Zahlungswirksame
Verdnderung 2.638 5.882 240.446 -314.440 86.696 -8.115 13.107
Davon:
Ein- / Auszahlungen aus
finanziellen Vermogens-
werten / -schulden 2.638 5.882 -325.000 -8.115 -324.595
Auszahlungen aus Darlehen 11.163 86.696 97.859
Auszahlungen aus
Bankkrediten 229.283 229.283
Auszahlung von
Transaktionskosten 10.560 10.560
Zahlungsunwirksame
Verdanderung 13.264 -8.510 -25.491 -20.456 -9.778 8.860 -42.111
Davon:
Zinseffekte -1.127 97 -5.417 -8.095 -14.542
Fremdwahrungseffekte -64 -207 -73 7.011 6.667
Anderungen des beizu-
legenden Zeitwerts 84 -15.039 1.849 -13.106
Zahlungsunwirksame
Zufuhrungen / Auflésungen 13.244 -7.176 -25.515 -1.683 -21.130
zum 31. Dezember 24.375 -19.269 -12.292 -334.896 0 -858 -342.940
Schulden / Vermégenswerte Gesamt
Verbind- Verbind-
2023 Finanzielle Verbind- . ] lichkeiten Sonstige
TEUR Vermégens- | lichkeiten lichkeiten ggil. Finanz-
i ggii. Kredit- -
werte aus Leasing | ®2 . Anteils- schulden
instituten .
eignern
zum 01. Januar 9.391 -16.390 -215.704 -67.367 -803 -290.873
Zahlungswirksame
Verdanderung -351 6.210 5.130 2.414 13.403
Davon:
Ein- / Auszahlungen aus
finanziellen Vermogens-
werten / -schulden -351 6.210 0 2.414 8.273
Auszahlungen aus
Bankkrediten 0 0 195.054 0 195.054
Einzahlungen aus
Bankkrediten 0 0 -189.924 0 -189.924
Zahlungsunwirksame
Verdanderung -567 -6.461 -16.673 -9.551 -3.214 -36.466
Davon:
Zinseffekte -954 -6.435 -8.043 0 -15.432
Fremdwahrungseffekte -744 396 214 -1.302 -1.436
Anderungen des beizu-
legenden Zeitwerts 177 0 0 0 -1.912 -1.735
Zahlungsunwirksame
Zuflhrungen / Auflésungen -5.903 -10.452 -1.508 0 -17.863
zum 31. Dezember 8.473 -16.641 -227.247 -76.918 -1.603 -313.936
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Ertrage und Aufwendungen sowie Gewinne und Verluste

Folgebewertung
2024 Zins Nettoverdanderung | Fremdwahrungs- Wert- Netto-
TEUR des beizulegenden gewinne und minderungs- ergebnis
Zeitwerts -verluste aufwendungen
Zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermdgenswerte -2.267 0 -52 24 -2.295
Zum beizulegenden Zeitwert
bestimmte Finanzinstrumente 647 759 0 0 1.406
Zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertete
Finanzschulden -64.914 0 -6.682 0 -71.596
-66.534 759 -6.734 24 -72.485
Folgebewertung
2023 Zins Nettoverdnderung | Fremdwahrungs- Wert- Netto-
TEUR des beizulegenden gewinne und minderungs- ergebnis
Zeitwerts -verluste aufwendungen
Zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermdgenswerte -2.754 0 -768 683 -2.839
Zum beizulegenden Zeitwert
bestimmte Finanzinstrumente 986 -548 0 0 438
Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertete
Finanzschulden -45.406 0 2.856 0 -42.550
-47.174 -548 2.088 683 -44.951

Das Zinsergebnis aus Finanzinstrumenten wird in der Gewinn- und Verlustrechnung als Netto-
Zinsaufwand ausgewiesen. Die Veranderung des beizulegenden Zeitwerts sowie
Kursumrechnungsdifferenzen aus der Finanzierungstatigkeit werden im Finanzergebnis erfasst.
Wertminderungsaufwendungen sowie Kursumrechnungsdifferenzen aus der operativen
Geschaftstatigkeit werden im operativen Ergebnis ausgewiesen.

Fremdwahrungsrisiko

Ein Anstieg des Euro bzw. des USD um 5% bzw. 10% hatte zum 31. Dezember 2024 zu einem
Gewinn (Verlust) nach Steuern in der unten angegebenen Hohe gefiihrt. Bei dieser Analyse wird
angenommen, dass alle Ubrigen Variablen wie insbesondere der Zinssatz konstant bleiben.
Konzerninterne Salden werden im Rahmen der Sensitivitatsanalyse berlcksichtigt, wenn sie als
wesentlich einzustufen sind.

2024 2023
+ 5% +10% + 5% +10%
TEUR TEUR TEUR TEUR
Euro -75 -151 -224 -449
US-Dollar -683 -1.366 -279 -558
-758 -1.517 -503 -1.007

Ein Rickgang des EUR bzw. des USD um 10% bzw. 5% hatte am 31. Dezember 2024 zu
betragsmafig vergleichbaren Erfolgsauswirkungen mit gegenlaufigen Effekten wie die oben
dargestellten gefuhrt, sofern alle Gibrigen Variablen konstant bleiben.

Das Netto-Volumen, flir das diese Sensitivitdtsanalyse durchgefiihrt wurde, betragt TEUR 2.450
Netto-Verbindlichkeit (Vorjahr TEUR 6.364 Netto-Verbindlichkeit ) fir den EUR und TUSD 22.754
Netto-Verbindlichkeit (Vorjahr TUSD 11.471 Netto-Verbindlichkeit) fir den US-Dollar.
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Zinsrisiko

Sensitivitdtsanalyse der beizulegenden Zeitwerte von festverzinslichen Finanzinstrumenten

Zur Absicherung der kunftigen Zahlungsstrome (Zinszahlungen) aus der Kreditfazilitat hat ASK
Chemicals im Geschaftsjahr 2023 zwei Zero Cost Collars uber EUR 150 Mio. abgeschlossen. Die
Laufzeit betragt ca. 1,5 Jahre. Der Cap Strike liegt bei 4,25%. Der gemittelte Floor liegt bei
3,275%. Die bestehenden Absicherungsvereinbarungen wurden 2024 nicht gekindigt, obwohl
die zugrunde liegende Vereinbarung Uber eine vorrangige Fazilitdt durch die Emission der
Anleihe ersetzt wurde.

Die negativen Marktwerte der Zinsderivate zum Bilanzstichtag belaufen sich auf EUR 0,6 Mio.
(Vorjahr EUR 1,2 Mio.) und werden unter den kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten erfasst.

Cashflow-Sensitivitat der variabel-verzinslichen Finanzinstrumente

Eine Anderung um 50 Basispunkte (BP) hatte am Bilanzstichtag die unten dargestellte
Ergebnisauswirkung (nach Steuern).

Bei der dargestellten Analyse wird angenommen, dass alle Ubrigen Variablen konstant bleiben.

Das Netto-Volumen, fir das die Cashflow-Sensitivitdt flr die variabel verzinslichen
Finanzinstrumente (ohne die laufenden Zinszahlungen aus den Zinsoptionen) ermittelt wird,
betragt zum Stichtag EUR 327 Mio. (Vorjahr EUR 215,9 Mio.).

2024 Ergebnis
TEUR + 50bp - 50bp
31. Dezember 2024
Variabel verzinsliche Instrumente -839 839
Ergebnisauswirkung (nach Steuern) -839 839
2023 Ergebnis
TEUR + 50bp - 50bp
31. Dezember 2023
Variabel verzinsliche Instrumente -792 792
| Ergebnisauswirkung (nach Steuern) -792 792

Marktpreisrisiko

Die ASK Chemicals bilanziert keine eigenstandigen Finanzinstrumente, die neben dem
dargestellten Fremdwahrungs- und Zinsrisiken einem weiteren Marktpreisrisiko unterliegen. Zwei
Kindigungsrechte, fur die am 1. November 2024 emittierte 5-jahrige Anleihe Uber EUR 325 Mio.,
werden gemeinsam von diesem abgetrennt bewertet und weisen ein Zinsrisiko und ein Risiko fur
die Anderung des eigenen Kreditrisikos auf.

Folgende Hierarchien werden zur Bestimmung und zum Ausweis beizulegender Zeitwerte von
Finanzinstrumenten je Bewertungsverfahren verwendet:

Stufe 1: Notierte (unbereinigte) Preise auf aktiven Markten fur identische Vermoégenswerte

oder Verbindlichkeiten

Stufe 2: Bewertungsparameter, bei denen es sich nicht um in Stufe 1 berlcksichtigte
notierte Preise handelt, die sich aber fir den Vermodgenswert oder die
Verbindlichkeit entweder direkt (d. h. als Preis) oder indirekt (d. h. als Ableitung

von Preisen) beobachten lassen.

Stufe 3: Bewertungsparameter fir Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht auf

beobachtbaren Marktdaten beruhen.

53

A



ASK

Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts

Der beizulegende Zeitwert von Zinsoptionen wird mit Hilfe eines anerkannten
Optionsbewertungsmodells ermittelt. Der beizulegende Zeitwert von Devisentermingeschaften
und eingebetteten Derivaten wird anhand der Differenz zwischen dem kontrahierten Terminpreis
und dem aktuellen Terminpreis flr die Restlaufzeit des Geschéfts ermittelt, wobei die Differenz
unter Anwendung eines am Bilanzstichtag gultigen Markizinssatzes fur die betreffende
Fremdwahrung abgezinst wird.

Die ASK Chemicals verfugt Uber zwei separat bewertete Kiindigungsrechte, die gemeinsam in
der Stufe 3 zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

2024
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
TEUR TEUR TEUR
Zum ) beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 0 277 13.244
Vermogenswerte
Zum  beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 0 658 0
Verbindlichkeiten
2023
Stufe 1 Stufe 2
TEUR TEUR
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 0 193
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 0 1.399

Effekte aus Saldierungsmaoglichkeiten finanzieller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden grundsatzlich auf Bruttobasis
dargestellt. Mit Handelspartnern bestehen Rahmenvereinbarungen flir  derivative
Finanzinstrumente, welche eine Nettoabwicklung der Transaktionen unter bestimmten
Ereignissen vorsehen. Diese Kontrakte erflllen jedoch nicht die Saldierungskriterien des IAS 32.

Betreffende
2024 Bruttobgtrag Nettobgtrag der Finanzinstrumente, die | Nettobetrag
TEUR der Derivate Derivate . .
nicht saldiert werden
Vermobgenswerte 277 277 =277 0
Verbindlichkeiten -658 -658 277 -381
Betreffende
2023 Bruttobf-.\trag Nettobgtrag der Finanzinstrumente, die | Nettobetrag
TEUR der Derivate Derivate . .
nicht saldiert werden
Vermoégenswerte 193 193 -193 0
Verbindlichkeiten -1.399 -1.399 193 -1.206

Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisikomanagements

Die grundlegenden Ziele des Finanzrisikomanagements bestehen in der Erreichung einer
nachhaltigen Wertsteigerung des Konzerns sowie der Sicherung von Liquiditat und
Kreditwlrdigkeit. Die Verfolgung dieser Ziele druckt sich in einer Senkung der
Finanzierungkosten, einer Steigerung des Cashflows aus der laufenden Geschéftstatigkeit, einer
Optimierung der Kapitalstruktur sowie der Aufrechterhaliung eines wirksamen
Risikomanagementsystems aus.
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Der Konzern ist durch den Einsatz von Finanzinstrumenten insbesondere den folgenden Risiken
ausgesetzt:

Kreditrisiko
Liquiditatsrisiko
Fremdwahrungsrisiko
Zinsrisiko

Grundsatze des Risikomanagements

Das Finanzrisikomanagement zielt auf die Begrenzung dieser Risiken durchlaufende Geschéafts-
und Finanzierungsaktivitaten ab. Zu diesem Zweck werden ausgewahlte derivative und nicht-
derivative Instrumente in geringem Umfang abhangig von der Risikoeinschatzung eingesetzt.

Im Folgenden soll dargestellt werden, wie der Konzern diesen oben genannten Risiken
ausgesetzt ist, welche Ziele, Richtlinien und Verfahrensablaufe zur Messung und Steuerung
dieser Risiken existieren und wie der Konzern sein Kapital steuert.

Weitergehende quantitative Angaben sind im gesamten vorliegenden Konzernabschluss
enthalten.

Die Geschéftsfiihrung hat die Gesamtverantwortung flr die Errichtung und Beaufsichtigung des
Risikomanagementsystems des Konzerns.

Das Finanz- und Risikomanagement wird vom Finanzbereich der ASK Chemicals
wahrgenommen. Die internen Richtlinien regeln die fir den Einsatz von Finanzinstrumenten
verantwortlichen Handlungsrahmen, Verantwortlichkeiten und Kontrollen. Die Erfassung,
Bewertung und Abwicklung der Sicherungsgeschafte erfolgten grundsatzlich zentral.

Die Richtlinien des Risikomanagementsystems des Konzerns dienen der Identifikation und
Analyse vorhandener Risiken, der Vorgabe angemessener Risikogrenzen und -kontrollen sowie
der Uberwachung von Risiken und der Einhaltung vorgegebener Grenzen. Die
Risikomanagementrichtlinien werden regelmalig uUberprift, um den Veranderungen der
Marktbedingungen sowie den Geschéaftsaktivitdten des Konzerns stets gerecht zu werden. Durch
Schulungsmalnahmen sowie Geschaftsfihrungsrichtlinien und -Verfahrensweisen erreicht der
Konzern die Entwicklung eines disziplinierten und konstruktiven Kontrollumfeldes, in dem alle
Mitarbeiter ihre Aufgaben und Pflichten verstehen.

Die konzerneigene Treasury Abteilung gewahrleistet die effiziente Steuerung der Marktrisiken als
eine ihrer Hauptaufgaben.

Kreditrisiko

Das Kredit- bzw. Ausfallrisiko stellt das Risiko finanzieller Verluste des Konzerns durch die
Nichterflllung der Vertragsbedingungen von Finanzinstrumenten durch den Vertragspartner dar.
Es besteht vor allem bei den nicht versicherten Kundenforderungen sowie den Finanzanlagen
des Konzerns.

Die offenstehenden Forderungen werden fortlaufend von den operativen Geschéaftsbereichen auf
lokaler Ebene Uberwacht. Bestehende Kreditrisiken werden durch angemessene Risikovorsorgen
beriicksichtigt.

Das maximale Ausfallrisiko entspricht den in der Konzernbilanz ausgewiesenen Buchwerten der
finanziellen Vermodgenswerte einschliellich der derivativen Finanzinstrumente mit positivem
Marktwert. Zur Begrenzung des Ausfallrisikos hat ASK Chemicals eine Global Policy mit dem
Kreditversicherer Atradius abgeschlossen, Uber die der GroBteil der Forderungen der
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europaischen ASK-Gesellschaften nebst der brasilianischen und tiirkischen Niederlassung zur
Warenkreditversicherung angedient werden.

Das flir den Konzern bestehende Ausfallrisiko hangt wesentlich von den Charakteristika nicht
versicherter Kunden ab.

Die Geschaftsfihrung hat Kreditrichtlinien erlassen, nach denen jeder Neukunde auf seine
Kreditwirdigkeit Uberprift wird, bevor ihm die Ublichen Zahlungs- und Lieferbedingungen
angeboten werden. Diese Uberpriifung stitzt sich — sofern verfligbar — auf externe
Einschatzungen sowie teilweise auch auf Bankreferenzen. Fir die meisten Kunden werden
Kreditlimits vergeben, die den héchstzuldssigen Betrag der offenen Forderungen ohne vorherige
Zustimmung der Geschéaftsflhrung angeben. Diese Limits werden turnusmaRig Uberprft.
Kunden, die die Kreditwirdigkeitsanforderungen des Konzerns nicht erfillen, kénnen mit dem
Konzern ausschliel3lich auf Vorauszahlungsbasis Geschafte abwickeln.

Eine Vielzahl der Kunden unterhdlt mit dem Konzern seit mehreren Jahren
Geschaftsbeziehungen und in dieser Zeit waren nur selten Kreditausfalle zu verzeichnen. Im
Rahmen der kundenspezifischen Kreditrisiken werden die Kunden anhand ihrer
Kreditcharakteristika regelmafig Uberwacht.

Produkte werden stets unter Eigentumsvorbehalt verkauft, so dass der Konzern im Falle der
Nichtbezahlung stets gesicherte Rechte innehat. Samtliche Neukunden missen sich einer
Kreditwirdigkeitsprifung unterziehen. Weite Teile der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sind bei Kreditversicherern versichert. AuRerdem werden offenstehende Forderungen
laufend Uberwacht, so dass das bestehende Ausfallrisiko im Allgemeinen begrenzt ist. Im
Konzern existiert keine Konzentration von Kreditrisiken. Die Abwicklung des Geschafts mit
Hauptkunden wird separat Uberwacht. Im Hinblick auf das insgesamt existierende Kreditrisiko
sind die gegen diese Hauptkunden bestehenden Forderungen bei weitem nicht so wesentlich,
dass daraus eine aulRergewdhnliche Risikokonzentration entstehen wirde.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass der Konzern seine falligen Finanzverbindlichkeiten nicht
begleichen kann. Die Vorgehensweise des Konzerns zur Steuerung dieses Liquiditatsrisikos
besteht darin, sofern moéglich stets ausreichende Liquiditat vorzuhalten, um alle unter normalen
oder auch verscharften Bedingungen falligen Verpflichtungen ohne unangemessene Einbuf3en
oder Schaden fur die Reputation des Konzerns begleichen zu kénnen. Die Treasury Abteilung
der ASK Chemicals tUberwacht dabei die Liquiditat des Konzerns.

Der Konzern bewertet seine Produkte und Dienstleistungen anhand aktivitatsbasierter
Kostensatze, wodurch die Uberwachung des Zahlungsmittelbedarfs sowie die Optimierung der
Zahlungsmittelriickfliisse aus betrieblichen Investitionen unterstiitzt werden. Ublicherweise stellt
der Konzern sicher, dass Zugang zu ausreichenden Zahlungsmitteln besteht, um die operativen
Ausgaben fir die kommenden 30, 60 und 90 Tage sowie die Bedienung bestehender
Finanzverbindlichkeiten zu decken. AuRlergewOhnliche, unvorhersehbare Umstande wie
Naturkatastrophen sind darin nicht bertcksichtigt.

Der Konzern nimmt zudem durch seine brasilianischen Tochtergesellschaften an Lieferanten-
factoringvereinbarungen teil, deren Zweck es ist, eine effiziente Zahlungsabwicklung von
Lieferantenrechnungen zu ermdglichen. Die Vereinbarung ermdglicht dem Konzern, die
Zahlungen von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen an die Bank zu zentralisieren,
anstatt jeden Lieferanten einzeln zu bezahlen. Obwohl die Vereinbarung die Zahlungsfristen nicht
wesentlich gegenlber normalen Fristen mit anderen nicht teilnehmenden Lieferanten verandert,
tragt sie zu einer besseren Vorhersage von Mittelabflissen bei. Die Inanspruchnahme belauft
sich zum Jahresende 2024 auf EUR 9,6 Mio. (Vorjahr: EUR 9,8 Mio.).
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Daruber hinaus unterhalt der Konzern verschiedene Non-Recourse-Factoring-Vereinbarungen im
Rahmen derer die zugrundeliegenden Forderungen aus Lieferung und Leistung ausgebucht
werden. Zum 31. Dezember 2024 betragt die gesamte Ankaufslinie aller Non-Recourse-
Factoring-Vereinbarungen auf EUR 48,0 Mio. (Vorjahr: EUR 48,0 Mio.) und die Inanspruchnahme
belauft sich auf EUR 26,3 Mio. (Vorjahr: EUR 34,2Mio.).

AuBerdem unterhdlt ASK Chemicals unter Berlcksichtigung von Translationseffekten die
folgenden Kreditlinien:

e Konsortialkreditlinie mit dem Finanzkonsortium in HOéhe von EUR 0 Mio. (Vorjahr
EUR 265 Mio.),

e Bilaterale Kreditlinien mit verschiedenen Kreditinstituten in Hohe von EUR 26,6 Mio. (Vorjahr
EUR 26,6 Mio.),

e Anleihe in H6he von EUR 325 Mio.,

¢ Revolvierende Kreditfazilitdt in Hohe von EUR 40 Mio.

Der Konzern erstellt kurz- und mittelfristige Liquiditatsprognosen unter Bericksichtigung der
Zahlungsmittelzufliisse aus der laufenden Geschaftstatigkeit, um den Liquiditatsbedarf aus der
Investitions- und Finanzierungstatigkeit zu decken. Wesentliche Konzentrationen des
Liquiditatsrisikos bestehen nicht. Zur Sicherung des langfristigen Liquiditdtsbedarfs wurde der
bestehende Konsortialkredit im November 2024 durch die Ausgabe einer Anleihe in Hohe von
EUR 325 Mio. ersetzt. Fur weitere Details wird auf Note 23. Finanzverbindlichkeiten verwiesen.

Fremdwéahrungsrisiko

Durch seine Investitions-, Finanzierungs- und operative Geschaftstatigkeit ist der Konzern
Fremdwahrungsrisiken ausgesetzt. Diese entstehen aus Vermégenswerten und Schulden in
fremder Wahrung sowie erwarteten Cashflows aus hochwahrscheinlichen kunftigen Ein- und
Verkaufen. Aufgrund der umfangreichen Produktions- und Vertriebsaktivitdten des Konzerns
aulerhalb des Euro-Raums mussen diese Risiken im Verhaltnis zu verschiedenen lokalen
Wahrungen gesteuert werden. Durchlaufende Veranderungen des Geschaftsumfelds kénnen
sich die relevanten Fremdwahrungskonstellationen auch innerhalb eines Geschéftsjahres
verandern. Die wesentliche Fremdwahrung, in denen der Konzern UmsatzerlGse generiert, ist der
US-Dollar. Grundséatzlich hat eine Abwertung einer Fremdwahrung gegeniber dem Euro eine
negative Auswirkung auf die Umsatzerldse und die Ergebnissituation des Konzerns, wahrend
eine Aufwertung entsprechend positive Auswirkungen hat.

Die Konzernunternehmen fuhren ihre Geschafte grundsatzlich in der jeweiligen Landeswahrung.
Das mit der laufenden Geschéftstatigkeit verbundene Fremdwahrungsrisiko ist daher eher als
gering einzustufen. Dennoch sind einige Konzernunternehmen bei falligen Zahlungsausgangen
und -eingangen Fremdwahrungsrisiken ausgesetzt. Der Konzern hat daher Treasury-Richtlinien
erlassen, nach denen alle Geschéaftseinheiten Fremdwahrungstermingeschafte unter der Aufsicht
der Konzern Treasury Abteilung einzusetzen haben, um ihr Fremdwahrungsrisiko zu eliminieren.
Der Konzern schlielt dabei Devisentermingeschéafte ausschlielich zur Absicherung bestehender
Geschéaftsvorgange ab.

Fremdwahrungsrisiken ohne Zahlungsmittelrelevanz (wie z. B. Risiken aus der Umrechnung
lokaler Abschlusse in die Konzernberichtswahrung) werden bei der Zwischenholding in Singapur
unverandert zum Vorjahr bis zu einem Betrag von EUR 14 Mio. mittels eines
eigenkapitalersetzenden Darlehens abgesichert.

Im Finanzierungsbereich entstehen im Konzern Fremdwahrungsrisiken aus
Finanzverbindlichkeiten in Fremdwahrung (im Wesentlichen US-Dollar), die zur Finanzierung an
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Konzernunternehmen ausgereicht werden. Die Treasury-Abteilung sichert diese Betrage durch
ihre konzernweiten Cash-Pool-Aktivitaten weitestgehend ab.

Wesentliche Konzentrationen des Fremdwahrungsrisikos bestehen nicht.

Risiken im Zusammenhang mit Kiindigungsrechten in Finanzierungsvertragen

Bei der Begebung einer am 1. November 2024 emittierte 5-jahrige Anleihe Uber EUR 325 Mio
wurde die neue Finanzierung auf eingebettete Derivate untersucht. Da die Gesellschaft
Sonderkiindigungsrechte ausiben kann und der vorzeitige Rulckzahlungsbetrag nicht
naherungsweise den fortgeflihrten Anschaffungskosten bei Kiindigung entspricht, waren diese
als trennungspflichtige eingebetteten Derivate bei Erstansatz zum Fair Value zu bewerten und
bei der Erstbewertung ergebnisneutral vom Basisvertrag abzutrennen. Die Kiindigungsrechte
werden in der Folge ergebniswirksam zum Fair Value bilanziert.

Die Bewertung zum Fair Value (Stufe 3) wird durch einen externen Bewerter durchgefihrt und
basieren auf einem Modell auf Basis abgezinster Zahlungsstrome. Die Zahlungsstrome der
Finanzierung ohne Kindigung werden dabei auf einer ,Monte-Carlo“-Simulation (,Hull White*-
Modell mit einem Faktor) prognostiziert und in jeder Simulation Uber ein Kindigungskalkdl
(,Longstaff-Schwartz*) mit einem mdglichen Vergleichszins bewertet.

Fir den Vergleichszins alternativer Finanzierungen werden sowohl quotierte Forward-Raten fir
Zinsen (EURIBOR) und gehandelte Zinsvolatilitdten als auch Zinsaufschlage und -volatilitaten flr
das Kreditrisiko prognostiziert. Dabei ist das Kreditrisiko und die -volatilitat nicht am Markt
beobachtbar und wesentlich flir die Berechnung. Fir die Bewertung wurde ein Kreditrisko aus
einer Vergleichsgruppe von Unternehmen mit einem ,B-“ Rating verwendet. Die Volatilitat eines
Jahres wurde mit 51% angenommen. Bei einem schlechteren Kreditrisiko oder einer hdheren
Volatilitdt ware ein hdherer, positiver Marktwert bestimmt worden.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Uberleitung des Anfangsbestands auf den Endbestand fiir
Fair Values der Stufe 3:

TEUR
Stand zum 31.12.2023 0
Ausgabe neuer Instrumente 15.039
Ergebniswirksame Bewertungsanderung -1.794
Transfer in andere Stufe 0
Stand zum 31.12.2024 13.244

Die ergebniswirksame Bestandsveranderung wurde im Finanzergebnis erfasst und ist bis zur
potenziellen Ausubung eines der Kindigungsrechte unrealisiert.

Kapitalmanagement

Das Kapitalmanagement der ASK Chemicals bezieht sich sowohl auf das Eigenkapital als auch
auf die Schulden. Ziel ist es, das Betriebskapital, das Umlaufvermégen und die kurzfristigen
Schulden in ausreichender und ausgeglichener Héhe vorzuhalten. Aufgrund der breiten
Produktpalette und der Aktivitaten auf den weltweiten Markten generiert die ASK Chemicals unter
normalen wirtschaftlichen Bedingungen planbare und nachhaltige Cashflows.
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26.Eventualverbindlichkeiten, Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Eventualverbindlichkeiten

Fur eventuelle Risiken aus Rechtsstreitigkeiten wurde in der Konzernbilanz ausreichend
Vorsorge getroffen.

ASK Produtos Quimicos do Brasil Ltda. ist die Beklagte in einem Verfahren, das vom Bundesstaat
Sao Paulo wegen eines VerstolRes gegen die Mehrwertsteuerregelungen eingeleitet wurde. ASK
Produtos Quimicos do Brasil Ltda. wird vorgeworfen, durch den Kauf von Rohstoffen von einem
Lieferanten, der nicht ordnungsgemal} steuerzertifiziert galt, Umsatzsteuerguthaben erhalten zu
haben. Die potenzielle Haftung des Konzerns in diesem Fall belauft sich auf ca. EUR 1,2 Mio.

Dariber hinaus ist ASK Crios die Beklagte in einem zivilrechtlichen Verfahren, bei dem es um die
Entschadigung fir Frachtkosten und eine Mauterstattungsklage des Transportunternehmens
SLCR Transportes Ltda mit einer potenziellen Haftung von 903 TEUR geht; in diesem Fall legt
die ASK Crios derzeit Berufung ein, da das zustandige Gericht einen Teil des Verfahrens
Ubergangen hat.

Zusatzlich zu den oben ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten bestehen weitere
Eventualverbindlichkeiten in 35 Fallen, die wir auf rund 1,46 Mio. EUR schatzen.

Darlber hinaus bestehen derzeit keine Rechtsstreitigkeiten, die einen erheblichen nachteiligen
Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der ASK Chemicals Group oder der ASK
Chemicals International Holding GmbH haben kdnnten.

Haftungsverhaltnisse

Im Dezember 2022 wurde eine neue Konzerngarantie in Hoéhe von EUR 2,2 Mio. von der
ASK Chemicals International GmbH an eine auslandische Bank herausgegeben. Die
Konzerngarantie dient als Sicherung fir eine neue Kreditlinie, die unserer Tochtergesellschaft in
Indien zur Verfigung steht. Weiterhin hat ASK Chemicals GmbH eine Konzerngarantie in Héhe
von EUR 0,6 Mio. zugunsten einer europaischen Bank ausgestellt, damit die Tochtergesellschaft
in Tschechien eine Kreditlinie von dieser Bank erhalt. Weiterhin gibt es einzelne
Zahlungsgarantien fur Lieferanten mit einem Gesamtwert von EUR 0,7 Mio.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

2024 2023

TEUR TEUR
Bestellobligo Vorrate 27.837 29.649
Bestellobligo Anlagevermogen 2.332 5.546
Sonstige Verpflichtungen 10.916 10.712
41.085 45.907

Bestellobligo

Das Bestellobligo beinhaltet die Verpflichtungen aus von Unternehmen des ASK Chemicals
Konzerns getatigten Bestellungen von Gegenstanden des Anlage- und des Vorratsvermdgens
sowie aus dem Einkauf von Dienstleistungen.

Sonstige Verpflichtungen

Far IT-Infrastruktur sowie zur Pflege und Wartung der ERP Systeme ist der Konzern feste
Verpflichtungen im Volumen von EUR 10,8 Mio. (Vorjahr EUR 10,6 Mio.) eingegangen.

59

A



ASK

27.Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Nach IAS 24 (Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen)
mussen Personen oder Unternehmen, die vom berichtenden Unternehmen beeinflusst werden,
beziehungsweise die auf das Unternehmen Einfluss nehmen kénnen, angegeben werden, soweit
sie nicht bereits als konsolidierte Unternehmen in den Konzernabschluss einbezogen wurden.
Als nahestehende Unternehmen und Personen der ASK Chemicals kommen grundsatzlich die
nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen, die Mitglieder der Geschaftsfliihrung und des
Beirates der ASK Chemicals International Holding GmbH und andere naturliche Personen oder
Personengruppen mit maRgeblichem Einfluss sowie dariber hinaus die Gesellschafter der ASK
Chemicals International Holding GmbH in Betracht.

Die Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen bestehen neben Einflussnahmen aus dem
gesellschaftsrechtlichen Verhaltnis im Wesentlichen aus Liefer- und Leistungsbeziehungen. Die
Liefer- und Leistungsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen sind nachstehend
aufgefihrt.

At equity

Aus der Liquidation der ASK Chemicals Gremolith AG erhielt die ASK Chemicals GmbH im Jahr
2024 eine Liquidationsdividende von TEUR 235.

Transaktionen mit Mitgliedern des Beirats

Im Jahr 2024 sind Transaktionen mit Mitgliedern des Beirats in HOhe von TEUR 36 angefallen
(Vorjahr TEUR 0).

Transaktionen mit dem Gesellschafter

Am 1. November 2024 hat die ASK Chemicals International Holding GmbH ihrer Gesellschafterin
ein Darlehen in Hohe von EUR 4,6 Mio. gewahrt. Im Dezember zahlte das Unternehmen die
zweite Tranche in H6he von EUR 0,4 Mio. an ihre Gesellschafterin. Die Zinsen von 13,5% p.a.
werden halbjahrlich kapitalisiert. Die Laufzeit des Darlehens ist auf den 31. Oktober 2029
festgelegt.

Management fee

Darlber hinaus wurde mit Rhéne Group LLC, der Investmentgesellschaft, in deren Fonds die
ASK Chemicals Gruppe einbezogen wird, ein Beratungsvertrag abgeschlossen. Im Geschéftsjahr
2024 sind jedoch in Abstimmung mit der Investmentgesellschaft keine Beratungsaufwendungen
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst worden (Vorjahr EUR 0).

Management Beteiligungsprogramm

Zum Zwecke der Beteiligung an der Wertentwicklung der Gruppe wurde im Geschaftsjahr 2015
fur ausgewahlte Mitglieder des Beirats sowie der oberen Managementebene der ASK Chemicals
Gruppe, dem Senior Leadership Team, ein Managementbeteiligungsprogramm aufgelegt,
welches in den Anwendungsbereich von IFRS 2 fallt.

Im Zuge der Auflegung dieses Beteiligungsprogramms hat die Ascot Luxembourg Holdings 1
S.a.r.l.im Laufe des Geschaftsjahres 2015 urspringlich 9% der Anteile an der Ascot Luxembourg
Holdings 2 S.arl. zum Zeitwert als Kommanditeinlage in die zum Zwecke der
Managementbeteiligung gegriindeten Gesellschaften Ascot Ordinary Participation 1 GmbH & Co.
KG bzw. der Ascot Co-Investment Participation 1 GmbH & Co. KG eingebracht.
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Die Ascot Luxembourg Holdings 2 S.a.r.l. halt ihrerseits 100% der Anteile an der Ascot
Luxembourg Holdings 3 S.a.r.l., die Alleingesellschafterin der Konzernmuttergesellschaft, der
ASK Chemicals International Holdings GmbH, ist.

Die berechtigten Personen haben zum Abschlussstichtag die Stellung als Kommanditisten der
Ascot Ordinary Participation 1 GmbH & Co. KG bzw. der Ascot Co-Investment Participation 1
GmbH & Co. KG inne.

Die Programmteilnehmer haben die jeweiligen Kommanditanteile im Erwerbszeitpunkt zum
Zeitwert erworben. Die Ermittlung des Zeitwertes der Anteile basiert dabei auf der im jeweiligen
Erwerbszeitpunkt mittels eines Vergleichswertverfahrens durchgeflhrten
Unternehmensbewertung.

Aus der Sicht des Konzerns handelt es sich bei diesem Programm um eine anteilsbasierte
Vergutung mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente. Die einzelvertraglichen Vereinbarungen
sind auf unbestimmte Laufzeit ausgelegt. Im Falle des Ausscheidens des Hauptgesellschafters
oder der Berechtigten sind die Berechtigten zur VerauRerung ihrer Kommanditanteile zum
Zeitwert verpflichtet. Im Falle eines Ausscheidens innerhalb der ersten 5 Jahre nach Erwerb der
Kommanditanteile, verringert sich der beizulegende Zeitwert als VeraulRerungspreis um einen
vertraglich fixierten prozentualen Abschlag pro Jahr des friihzeitigen Ausscheidens.

Im Juni 2021 sind zunachst vier weitere Personen zum Kreis der Berechtigten beigetreten. Es
besteht ein Darlehen i. H. v. TEUR 40 fur ein Mitglied des Managements. Zwei von diesen vier
Berechtigten haben die ASK-Gruppe im Jahr 2024 verlassen und ein weiterer im Jahr 2023, und
ihre Anteile veraulert.

Im Jahr 2021 hat die Ascot Luxembourg Holdings 1 S.a.r.I. mit der Ascot Ordinary Participation 2
GmbH & Co. KG =zudem eine weitere Kommanditgesellschaft zum Zwecke der
Managementbeteiligung gegrundet. Es wurden weitere 3,5% der Anteile an der Ascot
Luxembourg Holdings 2 S.arl. in die neu gegrindete Gesellschaft eingebracht. Als
Kommanditisten dieser Gesellschaft waren im Jahr 2021 vier Personen aus dem Kreis der bereits
Berechtigten eingetreten. Im Jahr 2023 ist eine weitere berechtigte Person hinzugekommen.
Diese haben ihre jeweiligen Anteile im Erwerbszeitpunkt erneut zum Zeitwert erworben. Der
Zeitwert der Anteile basiert dabei, wie schon zuvor, auf der im Erwerbszeitpunkt mittels eines
Vergleichswertverfahrens durchgefuhrten Unternehmensbewertung. Zwei dieser Berechtigten
haben die ASK-Gruppe im Jahr 2024 verlassen und ihre Anteile veraul3ert.

Im Jahr 2022 hat die Ascot Luxembourg Holdings 1 S.a.r.l. mit der Ascot Ordinary Participation 3
GmbH & Co. KG eine weitere Kommanditgesellschaft zum Zwecke der Managementbeteiligung
gegrundet. In diese Gesellschaft wurden weitere 2,6% der Anteile der an der Ascot Luxembourg
Holdings 2 S.a.r.l. eingebracht. Als Kommanditist dieser Gesellschaft ist eine Person eingetreten.
Diese Person hat die ASK Chemicals Gruppe im ersten Quartal 2025 verlassen und hat ihre
Anteile im Jahr 2024 verauliert.

Weitere Transaktionen mit Mitgliedern des Managements in Schlisselpositionen oder deren
Familienangehdrigen haben in der Berichtsperiode nicht stattgefunden.
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28.Sonstige Angaben
Gesamtbeziige der Geschaftsfiihrung

Die Bezlige der Geschaftsfiihrung betrugen im Geschaftsjahr 2024 TEUR 425 (Vorjahr TEUR
1.285).

Gesamtbeziige ehemaliger Mitglieder der Geschéftsfiihrung

Fir ehemalige Mitglieder der Geschaftsleitung und ihre Hinterbliebenen fielen im Geschaftsjahr
2024 Aufwendungen in Hohe von TEUR 757 (Vorjahr TEUR 627) an.

Im Geschaftsjahr 2024 wurden Pensionsriickstellungen i. H. v. TEUR 986 (Vorjahr TEUR 3.654)
fir ehemalige Mitglieder der Geschéftsfiihrung und ihre Hinterbliebenen gebildet.

Mit Ausnahme der vertraglichen Vergitung haben keine Transaktionen mit Fihrungskraften und
deren Familienangehorigen stattgefunden.

Abschlusspriiferhonorar

Fir die im Berichtszeitraum erbrachten Dienstleistungen des Abschlussprifers fielen folgende
Honorare an: -

2024 2023

TEUR TEUR
Abschlusspruferleistungen 458 536
Sonstige Leistungen 1.194 25
1.652 561

Inanspruchnahme von Erleichterungsvorschriften durch Konzerngesellschaften

Folgende inlandischen Konzerngesellschaften haben von der Erleichterungsvorschrift des
§ 264 Abs. 3 HGB vollumfanglich Gebrauch gemacht:

e ASK Chemicals Deutschland Holding GmbH
e ASK Chemicals Deutschland GmbH

e ASK Chemicals GmbH

e ASK Chemicals CoreTech GmbH

Die ausléndische Konzerngesellschaft ASK Chemicals Benelux B.V., Waalwijk/ Niederlande
macht von den Erleichterungsvorschriften des Abschnitts 403(1) Book 2 des Dutch Civil Code
(,403-Ruling“) Gebrauch und ist von der Durchfliihrung einer Abschlussprifung befreit.

Jahresabschluss der ASK Chemicals International Holding GmbH

Der Jahresabschluss der ASK Chemicals International Holding GmbH flir das Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2024 ist gemaf den Vorschriften des HGB sowie den ergénzenden Vorschriften
des GmbHG aufgestellt. Der Jahresabschluss wird im elektronischen Unternehmensregister
veroffentlicht.
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Organe der Gesellschaft

Geschéftsfihrung

Frank Goede — Chief Executive Officer ASK Chemicals (bis 06.03.2024)
Luiz Totti — Chief Executive Officer ASK Chemicals (ab 06.03.2024)

Andrea Bauer - Chief Financial Officer ASK Chemicals (ab 01.11.2023 bis 26.03.2024)

Beirat
Eytan Tigay — Senior Advisor of Rhéne Capital LLC (bis 14.02.2025)

Lucas Flynn — Managing Director of Rhéne Group LLC

Frank Goede — Chief Executive Officer ASK Chemicals (bis 06.03.2024)

Gary Reed — Berater

Charles Herlinger — Berater

Sergio Sarafopoulos — Berater

Christopher Stephen Lando — Principal of Rhéne Group LLC (bis 30.04.2024)

Jose Manuel Vargas Gomez — Managing Director of Rhéne Group LLC (ab 01.01.2024)
Martin Atlas - Principal of Rhéne Group LLC (ab 01.05.2024)

63



ASK

29.Sonstige nach HGB geforderte Angaben - Anteilsbesitzverzeichnis

Alle hier aufgefihrten Unternehmen werden im Wege der Vollkonsolidierung in den
Konzernabschluss 2024 einbezogen.
Name und Sitz der Gesellschaft Abkiirzung Kapitalanteil
%
Deutschland
ASK Chemicals International Holding GmbH, Hilden ASKINT / 1040 100,00
ASK Chemicals Deutschland Holding GmbH, Hilden ASKDEH /1030 100,00
ASK Chemicals Deutschland GmbH, Hilden ASKDE /1020 100,00
ASK Chemicals GmbH, Hilden ASK /1010 100,00
ASK Chemicals Core Tech GmbH, Fuldabriick WD /1070 100,00
xpuris GmbH, Disseldorf XPURIS /1080 100,00
Rest von Europa
ASK Chemicals France S.A.S., St. Pierre la Garenne/Frankreich ASAV / 2240 100,00
ASK Chemicals Benelux B.V., Waalwijk/Niederlande NECOF / 2140 100,00
ASK Chemicals Austria GmbH, Wien/Osterreich HANTOS / 2310 100,00
ASK Chemicals Scandinavia AB, Alvsjé/Schweden KW /2120 100,00
ASK Chemicals Czech s.r.o., Briinn/Tschechien ASCZ /2030 100,00
ASK Chemicals Polska Sp. z 0.0., Oswiecim/Polen ASPL /2020 100,00
ASK Chemicals UK Ltd., London/Grofbritannien ASUK /2110 100,00
ASK Chemicals Italia S.r.l., Mailand/Italien ASIT /2250 100,00
ASK Chemicals Espana S.A.U., Getxo/Spanien ASES /2210 100,00
ASK Chemicals Portugal Lda., Lissabon/Portugal ASPOR /2230 60,00
ASK Chemicals CIS LLC, St. Petersburg/Russland ASRUS /2010 100,00
ASK Chemicals TR Ticaret Limited Sirketi, Ankara/Tirkei ASTURK /2320 100,00
Nordamerika
ASK Chemicals Canada Corp., Halifax/Kanada ASCAN /3040 100,00
ASK Chem|c_als Manufacturing S. de R.L. de C.V., El AZTEC / 3070 100,00
Carmen/Mexiko
ASK Chemicals LLC, Wilmington/USA ASUS / 3010 100,00
ASK Chemicals US Holding Inc., Dublin/USA ASKUSH / 3080 100,00
Siidamerika
ASK Crios Produtos Quimicos do Brasil S.A., Rio Claro/Brasilien ACBR /4020 100,00
Asien
ASK Chenjlcals (Zhenjlang) New Materials Technology Co., ASCHIN / 5010 100,00
Ltd., Zhenjiang/China
ASK Chemicals Japan Co., Ltd., Yokohama/Japan ASJAP /5030 100,00
ASK Chemicals Korea Ltd., Ulsan/Stidkorea ASKOR /5020 50,00
ASK Chemicals India Pvt. Ltd., Pune/Indien AMSC / 5050 100,00
ASK Chemicals Pte. Ltd., Singapur/Singapur ASSIN / 5040 100,00
ASK Chemicals South Africa (Proprietary) Limited, ASA / 5060 100,00

Alrode/Sldafrika
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30. Tochterunternehmen mit wesentlichen nicht beherrschenden Anteilen

Nachfolgende Tabelle zeigt, neben den Kapital- und Stimmrechtanteilen des Konzerns auch die
wesentlichen Kennzahlen der jeweiligen Gesellschaften.

ASK Chemicals ASK Chemicals
2024 Portugal Lda., Korea Ltd., Gesamt
Lissabon/Portugal | Ulsan/Siidkorea
ASPOR /2230 ASKOR /5020
Kapitalanteil % 60 50
Stimmrechtanteil % 60 50
Langfristige Vermdgenswerte TEUR 0 7.961 7.961
Kurzfristige Vermbgenswerte TEUR 1.784 6.196 7.980
Zahlungsmittel und TEUR
Zahlungsmittelaquivalente 287 2.753 3.040
Langfristige Verbindlichkeiten TEUR 0 1.446 1.446
Kurzfristige Verbindlichkeiten TEUR 444 4.422 4.866
Umsatzerlése TEUR 3.850 11.641 15.491
Gesamtergebnis TEUR 247 161 408
Planmafige Abschreibung TEUR 0 -430 -430
Sonstiges Ergebnis TEUR 0 -494 -494
Zinsertrage TEUR 0 158 158
Zinsaufwendungen TEUR 0 -80 -80
Steuern vom Einkommen und vom TEUR
Ertrag -74 -284 -358
2023 ASK Chemicals ASK Chemicals Gesamt
Portugal Lda., Korea Ltd.,
Lissabon/Portugal | Ulsan/Siidkorea
ASPOR /2230 ASKOR /5020
Kapitalanteil % 60,00 50,00
Stimmrechtanteil % 60,00 50,00
Langfristige Vermdgenswerte TEUR 0 8.727 8.727
Kurzfristige Vermbgenswerte TEUR 2.001 6.972 8.973
Zahlungsmittel und TEUR 428 2.992 3.420
Zahlungsmittelaquivalente
Langfristige Verbindlichkeiten TEUR 0 1.390 1.390
Kurzfristige Verbindlichkeiten TEUR 458 6.182 6.640
Umsatzerlése TEUR 3.917 13.056 16.973
Gesamtergebnis TEUR 313 -69 244
Planmafige Abschreibung TEUR 0 -431 -431
Sonstiges Ergebnis TEUR 0 -769 -769
Zinsertrage TEUR 0 138 138
Zinsaufwendungen TEUR 0 -125 -125
Steuern vom Einkommen und TEUR -94 -300 -394
vom Ertrag
Die ASK Chemicals Portugal Lda., Lissabon/Portugal hat im Berichtszeitraum eine

Gewinnausschuttung in Héhe von TEUR 450 (Vorjahr TEUR 0) vorgenommen. Die ASK
Chemicals Korea Ltd., Ulsan/Sitdkorea, hat im Berichtszeitraum ebenso wie auch bereits im
Vorjahr keine Gewinnausschuttung vorgenommen.




0N

31.Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag

Vorgange nach dem Abschluss der Berichtszeitraumes, Uber die zu berichten waren, lagen nicht
vor.

Hilden, 17. April 2025

Luiz Totti
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Grundlagen des Konzerns

Geschaftsmodell des Konzerns

Die ASK Chemicals Gruppe mit Hauptsitz in Hilden (Deutschland) ist ein weltweiter Anbieter
von Gielerei-Chemikalien sowie Industricharzen und -materialien. Die Produkte des
Unternehmens kommen hauptsachlich in GieRereien und bei der Herstellung von
Reibmaterialien, Schleifmitteln, feuerfesten Materialien, Papierimpragnierung, Beschichtungen,
Isolierung und Verbundwerkstoffen zum Einsatz.

Der Geschaftsbereich Gielerei bietet eine breite Auswahl an GielRerei-Verbrauchsmaterialien,
wie Binder, Schlichten, Speiser, Filter und Trennmittel.

Am 2. September 2024 wurde der Verkauf des Geschaftsbereichs Metallurgie abgeschlossen.
Das Metallurgie Geschaft, ehemals Teil unseres Segments Materials, wurde als eigenstandiger
Geschéftsbereich an einem Standort betrieben und war daher ein natirlicher Kandidat fur eine
Veraullerung. Darlber hinaus war der Geschaftsbereich Metallurgie weniger komplementar zu
den in unserer Chemiesparte verkauften Produkten als die anderen Geschaftsbereiche in
unserer Materialsparte, und der Herstellungsprozess ist hier wesentlich energieintensiver. Die
ASK erhielt fir die Transaktion einen Kaufpreis von EUR 6,5 Mio., von denen im Geschéaftsjahr
2024 EUR 6 Mio. geflossen sind. Zudem wurde durch diese Transaktion zusatzlich ein Working
Capital von rund EUR 7 Mio. freigesetzt. Durch den Abgang des Geschaftsbereichs Metallurgie
ist das Jahr 2024 nicht vollumfanglich mit dem Jahr 2023 vergleichbar. Im Geschéaftsjahr 2023
generierte der Geschéaftsbereich in den Monaten September bis Dezember einen Umsatz von
ca. EUR 28 Mio. Aus Sicht der Geschéftsfiihrung ergibt sich keine wesentliche Beeinflussung
bezlglich der Beurteilung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage.

Der Geschaftsbereich Industrieharze ist auf dem Gebiet der Spezialphenolharze aktiv. Unsere
Phenolharze werden in Anwendungen eingesetzt, die hohe Anforderungen in Bezug auf
Brandschutz, Energieverbrauch, Lebensdauer, Gesundheit und Arbeitssicherheit stellen.

Die ASK Chemicals Gruppe verfluigt Gber ein Produktions- und Vertriebsnetzwerk mit 34
Standorten in 23 Landern und beschaftigt weltweit rund 1.400 Mitarbeiter. Mit Forschungs- und
Entwicklungszentren in Europa, Asien, Amerika und Afrika streben wir an, eine treibende Kraft
fur branchenspezifische Innovation zu sein.

Wichtige Abnehmergruppe unserer Produkte und Technologien im Geschaftsbereich Gielderei
sind die Automobil- und LKW-Hersteller sowie deren Zulieferindustrie. Weitere wichtige
Endabnehmer kommen aus den Bereichen des Maschinenbaus, der Schwerindustrie sowie der
Windkraft. Der Markt fir Feingussprodukte, dazu zahlen zum Beispiel Turbinen-, Luftfahrt- und
Medizintechnikteile, spielt fir uns ebenfalls eine bedeutende Rolle.

Die grofiten Produktionsstandorte betreibt die ASK-Gruppe in Cleveland (USA), Rio Claro
(Brasilien), sowie in Wiilfrath (Deutschland). Auch in Asien und auf dem afrikanischen Kontinent
ist die Gruppe mit Fertigungen vertreten.

Struktur des ASK Chemicals Konzerns

Die ASK Chemicals International Holding GmbH, Hilden/Deutschland wurde am 14. April 2014
mit einem Stammkapital i.H.v. TEUR 25 gegriindet. Im Zuge des Erwerbs der ASK Chemicals
GmbH, Hilden/Deutschland, und der ASK Chemicals Holding LP, Wilmington/USA, von Ashland
International Holdings Inc., Clariant Produkte (Deutschland) GmbH und Clariant Corp. am
1. Juli 2014 wurde die ASK Chemicals International Holding GmbH zur Muttergesellschaft des
ASK Chemicals Konzerns (im Folgenden ,ASK Chemicals“ oder ,Konzern“ bezeichnet). Der
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gesamte ASK Chemicals Konzern umfasste zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2024 insgesamt
29 Gesellschaften (Vorjahr: 35). Die alleinige Gesellschafterin der ASK Chemicals International
Holding GmbH ist die Ascot Luxembourg Holdings 3 S.ar.l.

Der ASK Chemicals Konzern gliedert sich hinsichtlich der Fihrungs- und Berichtsstruktur in die
vier geographisch begriindeten Bereiche Nord- und Siidamerika, Europa und Sid-Ost-Asien
mit jeweils einer Landesholdinggesellschaft in Nordamerika, Europa und Stid-Ost-Asien, die die
operativen Landesgesellschaften steuert.

Forschung und Entwicklung

Als weltweiter Anbieter von GielRerei-Chemikalien und industriellen Harzen und Materialien
wollen wir den Anforderungen im Markt stets gerecht werden. Dieses Ziel begriindet, dass wir
der Forschung und Entwicklung einen hohen Stellenwert beimessen und kontinuierlich in diese
investieren.

Das Forschungs- und Entwicklungs-Team besteht aus Chemikern, Materialwissenschaftlern
und Labortechnikern mit industrie- und gieRereispezifischer Erfahrung sowie der Expertise fur
Binder fir die Gieldereiindustrie, Schlichten, Additive oder Spezialprodukte, wie z. B. Bindemittel
fur die Farben- und Lackindustrie, Dingemittelbeschichtungen etc. Dieses Team arbeitet in
eigenen Forschungseinrichtungen, die fir die Entwicklung neuer Produkte ausgestattet sind.

Hohepunkte aus der Produktentwicklung

Aus Sicht der Geschéftsfiihrung wurden im Jahr 2024 bedeutende Fortschritte in der Forschung
und Entwicklung erzielt, insbesondere im Bereich der Industrieharze und der nachhaltigen
Produktentwicklung. In Europa und den USA haben wir intensiv an der Erweiterung unseres
Geschaftsfeldes mit Industrieharzen flr verschiedene Anwendungen gearbeitet.

Ein wesentlicher Schwerpunkt unserer Forschungsarbeit in Europa war der Ersatz schadlicher
Rohstoffe durch weniger schadliche Alternativen. Hier konnten mehrere Projekte betreffend der
Produktsicherheit und dadurch entstehenden Mehrwerten fir Kunden zur Zufriedenheit der
Geschéftsfuhrung abgeschlossen werden.

Daruber hinaus bleibt die Entwicklung einer bioabbaubaren Dungemittelbeschichtung zur
Herstellung von Controlled Release Fertilizer (CRF) ein zentrales Forschungsziel. Aus Sicht der
F&E Leitung konnten wir Projekte zur Leistungssteigerung unserer Produkte erfolgreich
abschlieRen, darunter die Verbesserung des Zerfallverhaltens anorganischer Bindemittel.

Ein bedeutender Meilenstein in unserer Innovationsstrategie war die Einreichung von drei
Patentanmeldungen im Jahr 2024. Dies unterstreicht unser Engagement flir technologische
Fortschritte und unseren Fokus auf die Weiterentwicklung unseres Produktportfolios.

Zur Erfolgsmessung unserer Produktentwicklung nutzen wir den "New Product Vitality Index"
(NPVI), der den Umsatzanteil aus Produkten misst, die in den letzten finf Jahren entwickelt
wurden. In der Periode von Januar bis November 2024 lag dieser Wert bei 16,6 %. Aktuell
umfasst diese Kennzahl unsere Regionen Nordamerika, Europa, China, Stdkorea und Japan
sowie unser Chemiegeschaft mit Gieltereichemikalien und Industrieharzen. Wir planen jedoch,
zukunftig weitere Regionen in diese Kennzahl zu integrieren, um unsere Innovationsleistung
noch umfassender zu bewerten.

Im Jahr 2024 sind in Ubereinstimmung mit den einschlagigen Rechnungslegungsvorschriften
Entwicklungskosten in Hohe von TEUR 2.536 (Vorjahr: TEUR 1.759) aktiviert worden. Das
entspricht einer Aktivierungsquote von 24,9 % (Vorjahr: 14,3 %) der gesamten Forschungs- und
Entwicklungskosten im Jahr 2024. Bei den aktivierten Entwicklungskosten handelt es sich im
Wesentlichen um Personalkosten. Im Geschaftsjahr 2024 sind Abschreibungen in Hohe von
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TEUR 1.818 (Vorjahr: TEUR 1.377) auf die aktivierten Entwicklungskosten angefallen, davon
waren TEUR 686 Wertminderungen.

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Als ein weltweit agierender Hersteller von GieRereichemikalien und Industrieharzen ist der
Geschaftsverlauf abhangig von lokalen konjunkturellen Gegebenheiten in den Branchen,
welche unsere Gieldereichemikalien und Industrieharze in ihrer Produktionskette verwenden.

Fir das Jahr 2024 wird die Wachstumsrate der Weltwirtschaft auf +3,2 % geschatzt, was eine
leichte Abschwachung des Wachstums gegentiber 2023 darstellt.!

Die Entwicklung der Preise fur unsere wichtigsten Rohstoffe (z. B. Furfuryl Alkohol, DBE, MDI,
Lésungsmittel, Paraformaldehyde und Phenol) im Jahr 2024 standen im Zeichen geopolitischer
Unsicherheiten, volatiler Energiepreise und regulatorischer Verscharfungen. Trotz einer
leichten Marktberuhigung blieb die Versorgungslage angespannt, insbesondere bei kritischen
Produkten wie MDI oder Methanol basierten Rohstoffen. Die Rohstoffe haben sich in 2024 auf
einem niedrigen Niveau stabilisiert.

Der Automobilsektor, einer unserer Hauptmarkte, hat sich 2024 langsamer entwickelt als in
2023. Die Anzahl der weltweit verkauften PKW stieg im Vergleich zum Vorjahr um +2 % und
erreichte mit ungefahr 89 Millionen verkauften Einheiten ein nur leicht niedrigeres Niveau wie
im Jahr 2019 vor der Pandemie.? Der europaische Markt verzeichnete einen Anstieg der PKW-
Verkaufe um +3,3 % im Vergleich zum Vorjahr. Der US-amerikanische Markt zeigte ein
Wachstum der Verkaufe mit +1,7 %. In China stiegen die Verkaufszahlen um +1,9 %, in Indien
um +3,9 % wahrend in Japan die verkauften Einheiten um -7,1% sanken.?

Wir sind durch die internationale Geschéaftstatigkeit mit Tochtergesellschaften in Europa, Nord-
und Sudamerika sowie in Asien ferner den Schwankungen der Wahrungskurse gegeniiber dem
Euro ausgesetzt. Dabei wirde eine Starkung des Euro gegeniber anderen Wahrungen
grundsatzlich zu negativen Effekten beim Umsatz sowie zu positiven Effekten bei den Kosten
fuhren. Das 1. Halbjahr 2024 ist Uberwiegend durch einen stabilen Durchschnittskurs des Euro
gegenuber dem US-Dollar gepragt, wohingegen der Euro im 3. Quartal an Starke gewonnen
hat, die er im 4. Quartal wieder vollstandig abgebaut und zum Jahresende den Tiefststand
erreicht hat. Im Gegensatz dazu ist der Durchschnittskurs des Euro gegeniiber dem
brasilianischen Real durch eine nahezu konstante Aufwertung gekennzeichnet. Fur eine
Analyse der Auswirkungen im Einzelnen verweisen wir auf die Ausfihrungen zu der Ertragslage
des Konzerns.

Geschaftsverlauf
Der Geschaftsverlauf im Geschaftsjahr 2024 wurde durch die folgenden Ereignisse beeinflusst:

Ein regionaler Nachfrageriickgang in unseren Schlusselmarkten vor allem in Europa und der
Verkauf des Metallurgie Geschaftes fiihrte zu einer Unterschreitung der Vorjahreswerte
bezliglich der verkauften Mengen.* Trotz der unglinstigen Mengenentwicklung und dem durch

" Quelle: IMF World Economic Outlook January 2025 Update

2 Quelle: Marklines

3 Quelle: Global Data - Global Light Vehicle Forecast December 2024

4 Quelle: S&P Global Comparative Industry Service: Macroeconomic Assumptions; Dec 2024
4 Quelle: S&P Global — Comparative Industry Service, Jan 2025
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Preissenkungen bei unseren Schlisselrohstoffen gestiegenen Druck auf unseren
Verkaufspreisen, ist es uns durch Preis- und Kostenmanagement gelungen, die Konzernmarge
(EBITDA/Umsatz) im Vergleich zum Vorjahr von 8,7% auf 10,9% zu steigern.

Dabei wurde das Geschaftsjahr 2024 durch ein herausforderndes Marktumfeld beeinflusst, das
sich durch eine Kombination aus makrookonomischem Druck, geopolitischen Unsicherheiten
und anhaltenden sektorspezifischen Herausforderungen auszeichnete.

Besonders betroffen waren die Volkswirtschaften in Europa, deren BIP in 2024 kaum
gewachsen ist und die eine ricklaufige Industrieproduktion* verzeichneten.® Vor diesem
Hintergrund blieben die verkauften Mengen hauptsachlich in Europa deutlich hinter den
Vorjahreswerten zurlick, wahrenddessen Nordamerika nur einen leichten Rickgang
verzeichnete und das Geschaft in Asien und Stiidamerika sogar ausgebaut werden konnte.

Verstarkt wurde dieser Trend noch durch den Verkauf des Metallurgie Geschafts, dessen grofite
Geschéaftsanteile in Europa bestanden.

Die starke Abhangigkeit vom Automotive-Markt war 2024 fur die Mengenentwicklung
herausfordernd. Wahrend global zwar das Niveau produzierter Leichtfahrzeuge des Vorjahres
erreicht werden konnte, wurden in Europa und Nordamerika weniger Fahrzeuge produziert.®
Asien konnte zwar bei den Produktionszahlen in Summe zulegen, die Anzahl der produzierten
Fahrzeuge mit Verbrennungsmotor sind allerdings auch in dieser Region deutlich
zurtckgegangen.

Noch starker belasteten die Mengenentwicklung die nach Automotive wichtigsten Industrien der
Herstellung von Bau- und Landmaschinen (Bagger, Radlader, Krane, Traktoren, Mahdrescher
usw.) sowie Nutzfahrzeuge (mittelschwere und schwere LKWs, Busse), die 2024 global einen
sehr starken Einbruch ihrer Produktionszahlen verzeichneten.”

Die Mengen konnten in Asien und Sidamerika deutlich ausgebaut werden, wo im Bereich
Industrieharze Geschaftsanteile gewonnen und Marktanteile ausgebaut werden konnten.

Die Entwicklung der Preise fur unsere wichtigsten Rohstoffe (z. B. Furfuryl Alkohol, DBE, MDI,
Losungsmittel, Paraformaldehyde und Phenol) haben sich im Jahr 2024 nach weiteren
Ruckgangen in 2023 auf einem niedrigeren Niveau stabilisiert. Die gesunkenen Rohstoffpreise
des Jahres 2024 wurden teilweise durch verringerte Verkaufspreise an unsere Kunden
weitergegeben.

Dem zum Teil herausfordernden Marktumfeld ist die ASK mit konsequentem
Kostenmanagement begegnet, so dass die Vertriebs- und Verwaltungskosten sowohl in
absoluter Hohe, im Wesentlichen durch Verschlankung der Managementstruktur und
Nearshoring einiger Abteilungen, als auch bezogen auf den Umsatz gesunken sind. Die ASK
Gruppe konnte trotz gesunkener Mengen (-1%) einen leichten Anstieg des Rohertrags bezogen
auf den Umsatz (+1P%) sowie einen relativ zum Umsatz stabilen Bruttogewinn (Gross Profit)
von 20% erzielen, die zusammen mit den gesunkenen Vertriebs- und Verwaltungskosten (EUR
-7,7 Mio.; -7%) zu einem operativen Ergebnis auf Niveau des Vorjahres geflihrt haben.

Daher kommen wir zu der Einschatzung, dass aus Sicht der Geschaftsfihrung das
Geschéftsjahr 2024 fir den ASK Chemicals Konzern in Anbetracht der gesamtwirtschaftlichen
und politischen Situation insgesamt sehr gut verlief.

5 S&P Global Comparative Industry Service: Macroeconomic Assumptions, Dec. 2024

8 GlobalData (LMC Automotive), Light Vehicle Engine Forecast, Q4-2024

7 GlobalData (LMC Automotive), Commercial Vehicle Production Forecast, Q4-2024; S&P Global,
Comparative IndustryService, , Jan 2025
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Lage des Unternehmens

Ertragslage des Konzerns

Umsatz
Im Geschaftsjahr 2024 erzielten wir einen Umsatz von EUR 703,1 Mio. (Vorjahr EUR 771,2
Mio.). Die regionale Aufteilung sieht wie folgt aus:

Region in EUR Mio. 2024 2023
Deutschland 1141 142,0
Ubriges Europa 136,3 155,2
Nordamerika 180,4 189,0
Siuidamerika 154,8 165,9
Asien/Mittlerer Osten 98,8 102,9
Afrika 16,0 15,2
Australien/Ozeanien 2,8 1,0
Total 703,1 771,2

In Deutschland wurde der Umsatz zu einem grof3en Teil von den Konzerngesellschaften ASK
Chemicals GmbH und ASK Chemicals Metallurgy GmbH realisiert. Auf das per 02. September
2024 veraulierte Metallurgie Geschaft entfielen hier EUR 15,9 Mio. (Vorjahr: EUR 29,8 Mio.) in
Deutschland. Weltweit erzielte die ASK-Gruppe einen Umsatz von EUR 63,9 Mio. (Vorjahr: EUR
92,9 Mio.) mit Metallurgie Produkten. In den ersten acht Monaten des Jahres 2023 waren es
EUR 64,9 Mio. weltweit. Die Umsétze in der Region "Ubriges Europa" sind heterogen auf eine
Vielzahl von Landern verteilt.

Insgesamt gingen die Umsatze in allen Regionen =zurlick bis auf die Regionen
Australien/Ozeanien und Afrika. In Europa ist die Absenkung vor allem durch ricklaufige
Mengen, u.a. auch durch den Verkauf des Metallurgie Geschafts, sowie niedrigeren Preisen bei
den verkauften Produkten zurlckzufuhren. Diese Preissenkungen resultierten aus einem
Absinken der Rohstoffkosten, welche zu grollen Teilen an die Kunden Uber
Materialteuerungszuschlage weitergegeben wurden. Der Umsatzriickgang in Nordamerika ist
Uberwiegend durch rohstoffpreisgetriebene Preissenkungen bedingt, teilweise kompensiert
durch einen verbesserten Produkt-Mix. In Stidamerika sank der Umsatz Uberwiegend durch
negative Wahrungsumrechnungseffekte bei leicht positiven Effekten aus den Mengen.
Insgesamt ging der Umsatz in Europa um EUR -46,8 Mio., in der Region Nordamerika um EUR -
8,6 Mio. und in der Region Sidamerika um EUR -11,1 Mio. gegenuber dem Vorjahr zurick.

In Asien/Mittlerer Osten der ist der Umsatz trotz positiver Mengenentwicklung um EUR -4,1 Mio.
gesunken. Ursachlich hierfir waren Uberwiegend der Verkauf des Metallurgie Geschaftes,
Preissenkungen und Wahrungsumrechnungseffekte.

Im laufenden Geschaftsjahr 2024 lag der Umsatz mit EUR 703,1 Mio. um EUR -68,1 Mio. (-8,8
%) unter dem Niveau von 2023 und unter den Umsatzprognosen fir 2024, nach denen eine
Bandbreite von EUR 780 Mio. bis EUR 820 Mio. angestrebt wurde. Die Entwicklung der
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Umsatze gegenlber den Umsatzprognosen wurde beeintrachtigt durch den Verkauf des
Geschéftsbereiches Metallurgie, der im laufenden Geschéftsjahr nur bis zum Verkauf am 2.
September enthalten ist. Adjustiert um die erwarteten Umsatze der Metallurgie fir die Monate
September bis Dezember hatte sich eine Bandbreite von EUR 730 Mio. bis EUR 740 Mio
ergeben. Die weitere Entwicklung der Umséatze ist Uberwiegend durch gesunkene
Verkaufspreise und gesunkene Mengen zurlckzuflhren. Unter anderem haben negative
Wahrungsumrechnungseffekte sowie an die Kunden weitergegebene nicht budgetierte
Rohstoffpreissenkungen den Umsatzriickgang verstarkt.

Die regionale Aufteilung unseres Gesamtumsatzes zeigt einen Anstieg des Umsatzanteils
gegenuber 2023 in den Regionen Nordamerika von 24,6 % auf 25,7 % und in Sidamerika von
21,4 % auf 22,0 %sowie in Asien von 13,3 % auf 13,8 %. In Europa ist der Umsatzanteil
hingegen von 38,6 % auf 35,9 % gesunken. Dies spiegelt vor allem die zuvor beschriebenen
Auswirkungen des schwierigen Marktumfeldes in Europa wider, wahrend der Anteil in den
Regionen Nordamerika, Sudamerika und Asien/Naher Osten durch relativ geringere

Umsatzriickgange steigt.

Basierend auf unserem Produktportfolio entwickelte sich der Umsatz wie folgt:

Nettoumsatz nach Produktlinien
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Unsere umsatzstarksten Produktlinien Cold Box, No Bake, Coatings & Additives, Feeding
Systems (Filter und Risers) sowie Metallurgie und Industrieharze decken rund 88 % unseres

Umsatzes ab.

Der Anteil unserer Hauptproduktlinien am Gesamtumsatz stellt sich wie folgt dar: Cold Box 24,2
% (Vorjahr: 22,8 %), No Bake 17,4 % (Vorjahr: 17,3 %), Coatings & Additives 9,2 % (Vorjahr:
9,6 %), Feeding Systems 9,8 % (Vorjahr: 10,0 %), Metallurgie 9,1 % (Vorjahr: 12,0 %),
Trennmittel 2,1 % (Vorjahr: 2,2 %), Spezialharze 5,2 % (Vorjahr: 4,6 %), Anorganika 2,9 %
(Vorjahr: 2,9 %) und Industrieharze 18,8 % (Vorjahr: 17,2 %).

Im Vergleich zum Geschéftsjahr 2023 hat sich der Produktmix somit zu Gunsten der Bereiche
Chemicals und Industrieharze und zu Lasten des Bereiches Materials entwickelt. Bei den
Chemicals konnte insbesondere die Produktlinie Cold Box seinen Anteil am Umsatz der Gruppe
steigern. Im Bereich Materials ist insbesondere bei der Produktlinie Filter der Umsatzanteil
gewachsen, wahrend das Geschaft mit Metallurgie Produkten durch den Verkauf des
Geschéftsbereiches einen kleineren Teil des Umsatzes der Gruppe ausmacht. In Sidamerika
konnte aufgrund des verbesserten Marktumfeldes und der starken Verankerung des
Industrieharzgeschaftes in dieser Region der Anteil der Industrieharze am Umsatz der Gruppe

gesteigert werden.
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Kostenentwicklung

Die Umsatzkosten belaufen sich im Geschéaftsjahr 2024 auf EUR 561,8 Mio. (Vorjahr
EUR 618,6 Mio.). Dies entspricht einer Quote von 79,9 % vom Nettoumsatz (Vorjahr 80,2 %).
Prozentual gesehen sind die Umsatzkosten demnach um 0,3 %-Punkte im Vergleich zum
Vorjahr gesunken.

Die wesentlichen Bestandteile der Umsatzkosten sind die Materialkosten mit einem Anteil von
73,9 % (in % der gesamten Umsatzkosten; Vorjahr: 78,6 %) und die Personalkosten mit einer
Quote von 9,8 % (Vorjahr: 9,8 %). Die Bruttomarge (Umsatz-Umsatzkosten) betrug EUR 141,3
Mio. oder 20,1 % vom Nettoumsatz (Vorjahr: EUR 152,6 Mio. 19,8 %).

Die Selling, General & Administrative (SG&A) Kosten umfassen die Vertriebskosten, die
Forschungs- und Entwicklungskosten, die Verwaltungskosten sowie die anderen Kosten. Die
SG&A-Kosten sowie die sonstigen betrieblichen Ertrage teilen sich wie folgt auf:

Gesamte SG&A Kosten
in EUR Mio. 31, Dovembor 5024 | 31. Doember 2023
Vertriebskosten 46,3 51,3
% Anteil am Nettoumsatz 6,6 % 6,7 %
Forschungs- und Entwicklungskosten 10,2 10,5
% Anteil am Nettoumsatz 1,4 % 1,4 %
Verwaltungskosten 54,6 57,2
% Anteil am Nettoumsatz 7.8% 7.4%
Sonstige betriebliche Ertrage -17,6 -16,0
% Anteil am Nettoumsatz -2.5% 21%
Andere Kosten 9,0 10,8
% Anteil am Nettoumsatz 1,3% 1,4 %
Total 102,4 113,8
% Anteil am Nettoumsatz 14,6 % 14,8 %

Die wesentlichen Bestandteile der Vertriebskosten waren Personalkosten mit einer Quote (in %
der Vertriebskosten) von 61,6 % (Vorjahr: 61,5 %) und sonstige betriebliche Aufwendungen mit
einer Quote von 29,8 % (Vorjahr: 29,6 %).

Die wesentlichen Bestandteile der Verwaltungskosten waren Personalkosten mit einer Quote
(in % der Verwaltungskosten) von 57,2 % (Vorjahr: 48,9 %) und sonstige betriebliche
Aufwendungen mit einer Quote von 39,3 % (Vorjahr: 47,0 %).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betrugen EUR 17,6 Mio. mit einer Quote von 2,5 % zum
Nettoumsatz (Vorjahr: EUR 16,0 Mio.; 2,1 %). Darin enthalten sind Ertrdge aus
Wechselkurseffekten i.H.v. EUR 5,6 Mio. (Vorjahr: EUR 7,6 Mio.). Die anderen Kosten beliefen
sich auf EUR 9,0 Mio. mit einer Quote von 1,3 % zum Nettoumsatz (Vorjahr: EUR 10,8 Mio.;
1,4 %). Davon betrugen Aufwendungen aus Wechselkurseffekten EUR 5,7 Mio. (Vorjahr:
EUR 8,3 Mio.).
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Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT)

Im Geschaftsjahr 2024 ergibt sich ein Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit in Hohe von
EUR 38,9 Mio. bzw. eine EBIT-Marge (i.e. EBIT im Verhaltnis zu den Umsatzerlésen) in Héhe
von 5,5 % (Vorjahr EUR 38,7 Mio.; 5,0 %).

Operatives Ergebnis (EBITDA)

Im Geschéftsjahr 2024 liegt das operative Ergebnis (i.e. Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit vor
Abschreibungen) mit EUR 76,6 Mio. deutlich uber dem Vorjahr (EUR 67,3 Mio.) und damit in
der prognostizierten Bandbreite von EUR 75 Mio. bis EUR 85 Mio. Wesentliche Treiber fiir die
positive Ergebnisentwicklung waren die im Rahmen von Kostensenkungsmafnahmen
erreichten Einsparungen insbesondere im Bereich der SG&A Kosten (insb. Personal-,
Beratung- Reprasentationskosten) bei im Wesentlichen stabilen Verkaufsvolumina. Dies
entspricht einer EBITDA-Marge (i.e. EBITDA im Verhaltnis zu den Umsatzerlésen) von 10,9 %
(Vorjahr 8,7 %).

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis betragt EUR -71,8 Mio. (Vorjahr: EUR -47,8 Mio.). Es resultiert im
Wesentlichen aus den im Geschéaftsjahr 2024 angefallenen Zinsaufwendungen aus dem
Gesellschafterdarlehen (EUR 8,1 Mio., Vorjahr: EUR 8,0 Mio.), dem Konsortialkredit (EUR
20,6 Mio., Vorjahr: EUR 23,2 Mio.), der Anleihe (EUR 5,4 Mio., Vorjahr: EUR 0,0 Mio.), der
vorzeitigen Auflosung der Finanzierungskosten der im November aufgelosten alten
Konzernfinanzierung, sowie der Amortisation der Finanzierungskosten fir das
Gesellschafterdarlehen und dem Konsortialkredit (EUR 27,4 Mio., Vorjahr: EUR 12,0 Mio.).

Die Beteiligung an der ASK Chemicals Gremolith AG, Schweiz, wurde nach der Equity Methode
in den Konzern einbezogen und die Gesellschaft im Jahr 2024 liquidiert. Daraus ergibt sich im
Geschéftsjahr 2024 ein Verlust in Hohe von TEUR 263. Aus dem Abgang des Metallurgie
Geschéfts ergab sich im Konzern ein Abgangsgewinn von EUR 2,1 Mio.

Finanz- und Vermogenslage des Konzerns

Ziele und Grundsatze des Finanzmanagements

Unser Finanzmanagement steuern wir zentral fir den Gesamtkonzern. Hierdurch sind wir in der
Lage, unsere Liquiditat aus Sicht der Geschaftsfiihrung effizient zu steuern und einzusetzen.
Das Ziel unseres Finanzmanagements ist es zu jeder Zeit eine ausreichende Liquiditat zu
gewahrleisten, finanzwirtschaftliche Risiken zu begrenzen und die Kapitalstruktur zur
Uberwachen. Alle unsere finanzwirtschaftlichen Aktivitaten orientieren sich am operativen
Geschéaft und an der strategischen Ausrichtung des Konzerns. So sichern wir uns aus Sicht der
Geschéftsfiuhrung die erforderliche finanzielle Flexibilitait flr die kontinuierliche
Weiterentwicklung des ASK Chemicals Konzerns.

Im Rahmen der Konzernfinanzierung stellt das Finanzmanagement die erforderlichen Mittel
bereit, vermittelt Kredite und stellt Burgschaften flr Kredite der Tochtergesellschaften in Form
von Garantien bereit. Durch den internen Finanzausgleich reduzieren wir das
Fremdfinanzierungsvolumen und optimieren Geld- und Kapitalanlagen im Konzern:
Liquiditatsuberschusse einzelner Konzerngesellschaften nutzen wir im Rahmen unseres Cash-
Management-Systems zur Finanzierung des Geldbedarfs anderer Konzerngesellschaften. Die
Lieferungen und Leistungen zwischen den Konzerngesellschaften werden in zunehmendem
Malle uber interne Finanzkonten verrechnet. Auf diese Weise reduzieren wir die Umsatze auf
unseren Bankkonten erheblich. Wahrungs-, Zins- und Bonitatsrisiken analysieren wir
systematisch und begrenzen sie durch den Einsatz von Finanzprozessen und
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Finanzinstrumenten. Dabei setzen wir in iberschaubarem Rahmen auch derivative Instrumente
ein. Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden diese jedoch nicht in einer Sicherungsbeziehung
designiert.

Konzernfinanzierung

Um die langfristige Finanzierung des ASK Chemicals Konzerns zu gewahrleisten, wurde am 1.
November 2024 eine flnfjahrige Anleihe Gber EUR 325 Millionen mit einem Kupon in Hohe von
10,0 % emittiert. Ferner wurde eine supersenior besicherte, revolvierende Kreditfazilitat in Hohe
von EUR 40 Mio. mit einer Laufzeit von 4,5 Jahren abgeschlossen. Die neue Finanzierung
ersetzt die bisherige aus dem Jahr 2022 in Héhe von EUR 265 Mio. (davon EUR 225 Mio.
Facility B Term Loan sowie EUR 40 Mio. revolvierende Kreditfazilitdt) und wurde zu deren
Ablésung verwendet. Das unter anderem zur Finanzierung der Akquisition der Industrieharz
Sparte von der Sl Group im Jahr 2021 aufgenommene Gesellschafterdarlehen in Héhe von
EUR 62,5 Mio. wurde mit der Herausgabe der Anleihe vollstandig zurtickgezahlt. Inklusive der
aufgelaufenen Zinsen, die seit Oktober 2023 mit einem Zinssatz von 12,6 % nach jeweils zwolf
Monaten kapitalisiert werden, betrug die Darlehenssumme bei Rickzahlung EUR 85,4 Mio.
(Vorjahr EUR 78,6 Mio.). Insgesamt wurden EUR 90,0 Mio. an die alleinige Gesellschafterin
Ascot Luxembourg Holdings 3 S.a r.l. Uberwiesen, so dass zum Bilanzstichtag eine
Finanzforderung gegentber der Gesellschafterin in Hohe von EUR 5,1 Mio. einschliellich
Zinsen besteht.

Mit der neuen Konzernfinanzierung ist die Gruppe aus Sicht der Geschaftsfiihrung weiterhin mit
ausreichend liquiden Mitteln ausgestattet und zu jeder Zeit in der Lage, ihren finanziellen
Verpflichtungen nachzukommen.

Die Verbindlichkeit zum Bilanzstichtag belduft sich auf EUR 325,0 Mio. (Vorjahr: EUR
225,0 Mio.), wobei die revolvierende Kreditfazilitat nicht in Anspruch genommen wurde (Vorjahr:
EUR 0,05 Mio. in Form von Kontokorrentinanspruchnahmen sowie EUR 0,04 Mio. in Form von
Bankavalen).

Mehrere Tochtergesellschaften des ASK Chemicals Konzerns stellen Sicherheiten sowohl fiir
die alte Kreditlinie als auch fur die neue Konzernfinanzierung, welche ausschlieRlich der
Deckung des Finanzbedarfs der ASK Chemicals dienen. Das aktuelle Sicherheitenpaket
beinhaltet die Gesellschaftsanteile tber die Garanten sowie einige materielle Bankkonten und
langfristige konzerninterne Forderungen.

Die revolvierende Kreditfazilitat sieht die Finanzkennzahl ,Senior Secured Net Leverage Ratio®
vor, welche, abhangig von der Erflllung bestimmter Bedingungen, zum Ende eines jeden
Quartals einzuhalten ist. Diese Kennzahl setzt sich aus dem Verhaltnis von seniorgesicherten
Finanzverbindlichkeiten zu einem um Sondereffekte bereinigten EBITDA zusammen. Die
Einhaltung dieser Finanzkennzahl ist dabei erstmalig zum Ende des zweiten Quartals 2025
nachzuweisen.

Die revolvierende Kreditfazilitat ist variabel verzinst mit einer Anfangsmarge von 4,50 %. Je
nach Hoéhe der Finanzkennzahl ,Senior Secured Net Leverage Ratio* kann die Marge auf bis
zu 3,75 % reduziert werden. Der Kupon der Anleihe wird alle sechs Monate gezahlt, erstmalig
am 15. April 2025.

Hinsichtlich moglicher Risiken im Zusammenhang mit der kiinftigen Einhaltung der vertraglich
fixierten Zielvorgaben fur den Financial Covenant wird auf das Kapitel ,Finanzielle Risiken® im
Rahmen des Chancen- und Risikoberichts verwiesen.

Es besteht ein Non-Recourse-Factoring-Programm in Deutschland, sieben weiteren
europaischen Landern, Brasilien, Mexiko sowie in den USA. Die gesamte Ankaufslinie betragt
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EUR 48,7 Mio. (Vorjahr: EUR 48,0 Mio.). Zum 31. Dezember 2024 belduft sich die
Inanspruchnahme aller Non-Recourse-Factoring-Vereinbarungen auf EUR 26,3 Mio. (Vorjahr:
EUR 34,2 Mio.). Darliber hinaus betreibt unsere brasilianische Tochtergesellschaft Lieferanten-
Factoring-Programme mit einer Inanspruchnahme von EUR 9,6 Mio. zum Jahresende 2024
(Vorjahr: EUR 9,8 Mio.).

Kapitalflussrechnung
Zusammengefasst stellt sich der Cash-Flow wie folgt dar:

2024 2023
EUR Mio. | EUR Mio.
Cash-Flow aus der betrieblichen Tatigkeit 13,5 22,5
Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit 0,6 -14,7
Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit -13,1 -13,4

Der Cash-Flow aus der betrieblichen Téatigkeit ist im Wesentlichen von einem negativen
Konzernergebnis von EUR 47,3 Mio. gepragt, welcher jedoch durch die Bereinigungen von
Abschreibungen, dem Finanzergebnis sowie dem Abzug der
Nettoumlaufvermogensveranderung insgesamt EUR 13,5 Mio. (Vorjahr: EUR 22,5 Mio.)
betragt. Der Cash-Flow aus der betrieblichen Tatigkeit vor gezahlten Zinsen und Steuern
betragt EUR 65,3 Mio. (Vorjahr: EUR 61,6 Mio.).

Der Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit betragt EUR 0,6 Mio. und ist grotenteils durch dem
Mittelzufluss aus dem Verkauf des Metallurgie Geschéafts sowie den Investitionen in das
Sachanlagevermdgen gekennzeichnet. Letztere sind im Wesentlichen aus technischen
Anlagen und Maschinen sowie Anlagen im Bau in Deutschland, Mexiko, Brasilien, USA und
Indien.

Der Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit betragt EUR -13,1 Mio. und wird wesentlich aus
Bankkrediten, der neuen Konzernfinanzierung sowie Leasingverbindlichkeiten bestimmt. Der
Mittelzufluss aus der Emission der Anleihe in Héhe von EUR 325 Mio. wurde im Wesentlichen
zur Ablésung der vorherigen Finanzierung in Hohe EUR 225 Mio. und der Rickzahlung eines
Darlehens an die Gesellschafterin Ascot Luxembourg Holdings 3 S.ar.l. in Héhe von EUR 86,7
Mio. verwendet.

Unter Berticksichtigung der wechselkursbedingten Effekte sowie den
konsolidierungskreisbedingten Anderungen betragt der Finanzmittelfonds EUR 33,5 Mio.
(Vorjahr: EUR 33,5 Mio.).

Bilanzstruktur

Zum 31. Dezember 2024 betragt die Bilanzsumme EUR 438,7 Mio. (Vorjahr: EUR 467,3 Mio.).
Das Sachanlagevermoégen in Hohe von EUR 148,1 Mio. (Vorjahr: EUR 170,0 Mio.) betrifft im
Wesentlichen die Gebaude und Grundstlcke, Vorauszahlungen sowie Maschinen und Anlagen
der Produktionsstandorte in Deutschland, Spanien, Brasilien, Nordamerika, Indien, China,
Sidafrika und Korea. Im Jahr 2024 sind im Sachanlagevermdgen Nutzungsrechte aus Leasing
nach IFRS 16 i.H.v. EUR 19,7 Mio. (Vorjahr: EUR 18,1 Mio.) enthalten. Die immateriellen
Vermdgenswerte belaufen sich auf EUR 41,5 Mio. (Vorjahr: EUR 48,4 Mio.). Darunter fallt im
Wesentlichen der Goodwill aus dem Erwerb der ASK Unternehmensgruppe zum 1. Juli 2014
sowie dem Erwerb der Gesellschaften von der Sl Gruppe in 2021 in H6he von insgesamt
EUR 22,3 Mio. (Vorjahr: EUR 24,3 Mio.). Ein weiterer Bestandteil der immateriellen
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Vermobgenswerte sind der im Rahmen des Erwerbs der europaischen Gieldereisparte der
Hexion Inc. erworbene Kundenstamm sowie Kundenbeziehungen und Technologiewerte aus
dem Erwerb der Gesellschaften von der SI Gruppe in 2021.

Die kurzfristigen Vermdgenswerte setzen sich aus Vorraten in Hohe von EUR 60,8 Mio.
(Vorjahr: EUR 91,5 Mio.), Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hb&he von
EUR 75,2 Mio. (Vorjahr: EUR 64,3 Mio.), anderen kurzfristigen Vermogenswerten inkl.
Erstattungsansprichen aus Ertragsteuern, geleisteten Anzahlungen und sonstigen
Forderungen in Hohe von EUR 31,4 Mio. (Vorjahr: EUR 28,0 Mio.) und liquiden Mitteln in Hohe
von EUR 33,5 Mio. (Vorjahr: EUR 33,5 Mio.) zusammen.

Das Working Capital (Vorrate + Forderungen LuL — Verbindlichkeiten LuL — Verbindlichkeiten
Lieferantenfactoring) reduzierte sich im Vergleich zum Vorjahr von rund EUR 77 Mio. auf rund
EUR 62 Mio. Die Veranderung wurde im Wesentlichen durch den Abgang des
Geschéftsbereichs Metallurgie beeinflusst. Ein weiterer Einflussfaktor war die Verringerung des
Factoring Volumens, sowie der Anstieg des Geschéfts in unserem neuen Werk in Mexiko, mit
regional Ublichen langeren Zahlungszielen im Vergleich zu den ansonsten bei ASK (blichen
Zahlungszielen.

Das Eigenkapital betragt EUR -70,9 Mio. (Vorjahr: EUR -22,7 Mio.), wovon EUR 4,6 Mio.
(Vorjahr: EUR 4,6 Mio.) auf Minderheitenbeteiligungen entfallen. Die Entwicklung des
Eigenkapitals ist zurtickzufiihren auf den Konzernjahresfehlbetrag in Héhe von EUR -47,3 Mio.
sowie auf negative Effekte aus der Wahrungsumrechnung mit einem Verlust in Héhe von EUR
-1,0 Mio., welche Uberwiegend durch die Umrechnung der Abschlusse der Tochterunternehmen
von lokaler Wahrung in Euro beeinflusst wird, und zum anderen die Bewertung der
Pensionsruckstellungen in Hohe von EUR -0,2 Mio. sowie der Veranderung der
Gewinnrlicklagen durch den Unterschied aus der Wahrungsumrechnung in Hohe von EUR 0,6
Mio. Die Finanzverbindlichkeiten in Hohe von EUR 367,3 Mio. (Vorjahr: EUR 322,4 Mio.) setzen
sich im Wesentlichen aus Verbindlichkeiten aus der Anleihe, Leasingverbindlichkeiten und
Verbindlichkeiten gegentiber Banken zusammen. Die langfristigen Rickstellungen betragen
EUR 13,6 Mio. (Vorjahr: EUR 31,4 Mio.), davon entfallen EUR 11,0 Mio. (Vorjahr: EUR 24,0
Mio.) auf Pensions- und ahnliche Verpflichtungen. Riickstellungen flir Rekultivierungen in Hohe
von EUR 1,0 Mio. (Vorjahr: EUR 4,3 Mio.) enthalten vertraglich vereinbarte Verpflichtungen bei
der ASK Chemicals Espafia S.A.U. zur urspringlichen Wiederherstellung eines gemieteten
Produktionsstandortes. Die kurzfristigen Ruckstellungen betragen EUR 13,3 Mio. (Vorjahr:
EUR 14,1 Mio.) und bestehen vorwiegend aus Riickstellungen aus dem Personalbereich. Die
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betragen EUR 64,3 Mio. (Vorjahr:
EUR 68,7 Mio.). Die Verbindlichkeiten aus Lieferantenfactoring betragen EUR 9,6 Mio. (Vorjahr
EUR 9,8 Mio.) und sind auf unsere brasilianische Tochtergesellschaft zurickzufihren. Die
sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 13,4 Mio. (Vorjahr: EUR 15,2 Mio.) bestehen im
Wesentlichen aus Umsatzsteuerverbindlichkeiten,  Lohnsteuerverbindlichkeiten  und
Verbindlichkeiten gegeniber Mitarbeitern.

Investitionen

Im Geschaftsjahr 2024 investierten wir insgesamt EUR 7,7 Mio. (Vorjahr: EUR 14,7 Mio.) in
Sachanlagen und EUR 2,4 Mio. (Vorjahr: EUR 2,7 Mio.) in immaterielle Vermdgenswerte. Die
planmaRigen Abschreibungen auf Sachanlagen lagen demgegeniber bei EUR 30,1 Mio.
(Vorjahr: EUR 22,8 Mio.). Die Investitionsdeckung verringerte sich somit um 0,2 auf 0,4.

Bei den immateriellen Vermdgenswerten entfiel der GroRteil der Investitionen in Héhe von
EUR 2,5 Mio. (Vorjahr: EUR 1,8 Mio.) auf kapitalisierte Entwicklungskosten.
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Bei den Zugangen zum Sachanlagevermdgen (inklusive der geleisteten Anzahlungen und
Anlagen im Bau) handelt es sich im Wesentlichen um Ersatzinvestitionen in Hohe von EUR 3,8
Mio. (Vorjahr EUR 7,2 Mio.), MaRnahmen im Rahmen von Umwelt und Sicherheit in Hohe von
EUR 1,6 Mio. (Vorjahr EUR 1,5 Mio.), MalRnahmen zur Kapazitatserweiterung in Hohe von
EUR 1,0 Mio. (Vorjahr EUR 4,4 Mio.), Malinahmen zur Kosteneinsparung in Hohe von EUR 0,7
Mio. (Vorjahr EUR 0,4 Mio.). InfrastrukturmalRnahmen in Hohe von EUR 0,2 Mio. (Vorjahr
EUR 0,5 Mio.), Sachanlagen im Rahmen der Einfiihrung neuer Produkte in Héhe von EUR 0,2
Mio. (Vorjahr EUR 0,5 Mio.), sowie Sachanlagen in der Forschungs- und Entwicklungsabteilung
in Hohe von EUR 0,1 Mio. (Vorjahr EUR 0,4 Mio.).

Liquiditatssicherung und auBerbilanzielle Finanzierungsinstrumente

Zur Finanzierung der Gruppe setzen wir neben der Anleihe in Hohe von EUR 325 Mio. und der
revolvierenden Kreditfazilitat auch ein zentralisiertes Cash-Pooling-System ein. Dieses wird von
der Gesellschaft ASK Chemicals GmbH finanziert und gesteuert. Die revolvierende
Kreditfazilitat in Héhe von EUR 40 Mio. wurde zum Stichtag nicht in Anspruch genommen, so
dass wir Uber ausreichend finanziellen Spielraum fir den Konzern und alle
Tochtergesellschaften verfligen. Fur weitere Ausflihrungen beziglich der Anleihe und der
revolvierenden Kreditfazilitdt wird auf das vorangehende Kapitel ,Konzernfinanzierung“ im
Rahmen der Darstellung der Finanz- und Vermégenslage des Konzerns verwiesen. Hinsichtlich
moglicher Risiken im Zusammenhang mit der kiinftigen Einhaltung der vertraglich fixierten
Zielvorgaben fir den Financial Covenant wird ferner auf das Kapitel ,Finanzielle Risiken® im
Rahmen des Chancen- und Risikoberichts verwiesen.

Zur Absicherung der kunftigen Zahlungsstrome (Zinszahlungen) aus der damaligen variablen
Kreditfazilitat haben wir im Geschaftsjahr 2023 zwei sogenannte Zero Cost Collars Uber EUR
150 Mio. abgeschlossen. Damit wurden zwei Drittel des Term Loan B Exposures (EUR 225
Mio.) mit einer Laufzeit von ca. 1,5 Jahren abgesichert. Der Cap Strike liegt bei 4,25 %. Der
gemittelte Floor liegt bei 3,275 %. Die negativen Marktwerte der Zinsderivate zum Bilanzstichtag
belaufen sich auf EUR 0,6 Mio. Mit dem letzten Fixing zum 17. Januar 2025 sind die
betraglichen Zahlungsstréme aus den Zero Cost Collars bis zum Ende der Laufzeit im Juli 2025
festgelegt.

Daruber hinaus gehen wir Devisentermingeschafte bzw. Devisenswaps ein, um Barbestande,
die uns in auslandischer Wahrung zuflieen bzw. die in auslandischer Wahrung abfliel3en, in
Euro oder andere Wahrungen, hauptsachlich US-Dollar, zu tauschen. Hierdurch sind wir in der
Lage, unsere Konzernunternehmen optimal mit liquiden Mitteln auszustatten bzw. unsere
Finanzierungsstruktur  effektiv. zu  gestalten. Die  positiven  Marktwerte  der
Devisentermingeschéfte zum Bilanzstichtag belaufen sich auf TEUR 277 und werden als
kurzfristiger Vermégenswert bilanziert, die negativen Markwerte belaufen sich auf TEUR 57 und
werden als kurzfristige Verbindlichkeit bilanziert.

Wir treten zudem als Leasingnehmer auf. Die Leasingverhaltnisse beinhalten insbesondere
Grundstiicke und Gebaude, technische Anlagen und Maschinen, EDV-Ausstattungen,
Kommunikationsanlagen und Fahrzeuge. Wir nehmen das Wahlrecht in Anspruch, kurzfristige
und geringwertige Leasingvertrage bilanziell nicht zu bertcksichtigen sowie Serviceraten in die
Leasingrate zu inkludieren. Die Restbuchwerte der Nutzungsrechte belaufen sich zum Stichtag
auf EUR 19,7 Mio. (Vorjahr: EUR 18,1 Mio.) wahrend sich die Restbuchwerte der
Leasingverbindlichkeiten auf EUR 19,2 Mio. (Vorjahr: EUR 16,6 Mio.) summieren.
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,Die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gruppe stellt sich aus Sicht der
Geschéftsfuhrung insgesamt als zufriedenstellend dar. Das Unternehmen verfugt Uber eine
nachhaltige Ertragskraft sowie eine ausgewogene Finanzierungsstruktur. Die Liquiditatslage ist
angemessen. Das konsolidierte Eigenkapital ist allerdings deutlich negativ. Insgesamt sieht sich
die Gruppe trotz mdglicher wirtschaftlicher Unsicherheiten gut aufgestellt, um zukinftige
Herausforderungen zu bewaltigen und weiteres Wachstum zu ermdglichen.

Finanzielle Leistungsindikatoren

Unsere Managementprozesse orientieren sich an Kennzahlen, die den wirtschaftlichen Erfolg
messen. Die Kennzahlen sollen sich schnell verandernde Marktgegebenheiten reflektieren,
sodass wir frihzeitig in die Lage versetzt werden, negativen Entwicklungen gezielt
entgegensteuern zu kénnen. Kennzahlen, die der Unternehmenssteuerung dienen, sind
Umsatz und EBITDA.

Die genannten Kennziffern werden in unserem Berichtssystem erfasst und Uberwacht. Bei
Planabweichungen werden diese vom Management analysiert, gegebenenfalls wird
gegengesteuert.

Aufgrund der GroRe des Konzerns spielen nicht finanzielle Leistungsindikatoren bei der internen
Konzernsteuerung eine untergeordnete Rolle.

Prognosebericht

Insgesamt sehen wir, dass die Weltwirtschaft weiterhin mit hohen Unsicherheiten behaftet ist,
zum Beispiel auf Grund des anhaltenden Russland-Ukraine Krieges, den Konflikten im Nahen-
und Mittleren Osten, weiterhin hohen Zinsen und auRenwirtschaftlichen Spannungen,
insbesondere im Verhaltnis zwischen den USA und China. Weiterhin gibt es auch einige
Unsicherheiten im Zusammenhang mit dem politischen Umfeld aufgrund der Wahlen in
verschiedenen Teilen der Welt. Dieses Umfeld berlicksichtigend, hat die erweiterte
Geschaftsfuhrung (Executive Committee) basierend weitgehend auf Erkenntnisse, die von
unseren internen Informationsteams unter Bericksichtigung von Industrie Studien (z. B. von
GlobalData, S&P Global) und regionalen Wirtschaftsprognosen (z. B. vom IWF) erarbeitet
werden, die Prognose flir 2025 erstellt.

Far 2025 gehen wir von Umsatzerlésen in einer Grofienordnung von EUR 700 Mio. aus. Dabei
sind Rohmaterialpreise auf dem Niveau des zweiten Halbjahres 2024 unterstellt. Sollten sich
die Beschaffungspreise deutlich andern, gehen wir davon aus, dass wir diese in grof3en Teilen
an unsere Kunden weitergeben kdonnen. Entsprechend wuirde sich das Umsatzniveau andern.

Das EBITDA erwarten wir in der Bandbreite zwischen EUR 100 Mio. und EUR 110 Mio. Die
Verbesserung wird einerseits durch das erwartete Volumenwachstum in Nordamerika, Indien
und Sidamerika, das weltweite Wachstum der Industriecharze und die MalRihahmen zur
Optimierung der Kostenstruktur gestiitzt. In eher stagnierenden Markten — wir erwarten, dass
Europa weiterhin schwach sein wird (Deindustrialisierung) — liegt der Fokus hingegen auf der
weiteren Optimierung der Kostenposition in Produktion, Vertrieb und Verwaltung sowie auf der
Uberprifung unserer Produktionsstandorte.

Wie erwartet, war der Anfang des Jahres 2025 schwierig hinsichtlich der europaischen
Marktentwicklung, wobei die anderen Regionen ein gutes Ergebnis erzielt haben. Eine Erholung
des europaischen Marktes wird erwartet.
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Chancen- und Risikobericht

Ausgangspunkt flir unser Chancenmanagement sind grundsatzlich unsere operativen Bereiche.
Durch die engen Kundenbeziehungen und detaillierten Marktbeobachtungen kénnen wir lokale,
regionale oder globale Entwicklungen und Trends in unseren Produktfeldern frihzeitig
erkennen. Die gesammelten Erkenntnisse werden verifiziert mithilfe quantitativer und
qualitativer Marktdaten, Forschungsvorhaben und Projektplanen von bestehenden und
potenziellen Kunden, aber auch grundlegenden gesellschaftlichen Trends. An den so
ermittelten operativen Chancen und wirtschaftlichen Zielen richten sich dann die
Geschéftsstrategien der Regionalorganisationen und der Produktlinien aus, vorausgesetzt sie
stehen im Einklang mit unserer Konzernstrategie.

Strategische Chancen

Strategische Chancen zu identifizieren ist eine der Aufgaben unseres Executive Committee in
Zusammenarbeit mit den operativen Bereichen. Investitionen und potenzielle Akquisitionen und
Beteiligungen werden gemeinsam mit dem Executive Committee und einem Teil des Vorstands
erortert. Dabei werden insbesondere Informationen (Uber gesamtwirtschaftliche,
branchenspezifische, internationale, regionale oder lokale Entwicklungen einbezogen. Unser
Hauptaugenmerk gilt jedoch der Wirtschaftlichkeit und der Generierung von Cash aus den
Projekten. Nur mit Zustimmung der Geschéaftsfihrung und — ab einer bestimmten
Groflenordnung — nach Beschlussfassung durch den Beirat werden strategische Projekte
realisiert.

Durch die VeraufRerung des Xpuris- und des Metallurgie-Geschéafts konnten wir unsere Effizienz
steigern und die Komplexitat reduzieren. Der weitere Ausbau der Produktpalette in den
Segmenten (Chemicals, Materials und Industrial Resins) haben fir uns hohe Prioritat. Des
Weiteren werden wir die umfangliche Vermarktung der gesamten Produktpalette an allen
Standorten weiter vorantreiben. Besonders aktiv sind wir weiterhin in den Schwellenlandern
Europas, Asiens und Lateinamerikas, da diese vergleichsweise jungen Markte ein hohes
Wachstumspotenzial aufweisen. Insbesondere in den Wachstumsmarkten Tirkei, Indien und
Mexiko sehen wir Zukunftschancen fur unsere Produkte.

Wirtschaftliche, Umfeld- und Branchenchancen

Fir uns ergeben sich Chancen, die aus dem sich verandernden gesellschaftlichen Bewusstsein
fir mehr Nachhaltigkeit resultieren. Gestiegenes Umweltbewusstsein angesichts des
Klimawandels flhrt weltweit zu immer strengeren Umweltauflagen und héheren Anforderungen
an Industrieunternehmen (z.B. bei Gieliereien Anforderungen an weniger chemische
Emissionen und Gerlche in der Luft (z.B. VOCs), mehr Recycling und weniger Entsorgung von
Abfallprodukten wie Altsand oder Amine). In diesem Bereich bestimmen unsere Produkte und
Technologien aus Sicht der Geschaftsflihrung die Marktentwicklungen mafRgeblich mit.

Forschungs- und Entwicklungschancen
Unsere Forschung und Entwicklung bleibt ein wesentlicher Treiber fur nachhaltige und
leistungsfahige Produktlésungen, die den Bedurfnissen unserer Kunden gerecht werden und
unser Geschaft zukunftsorientiert weiterentwickeln.

Um die sich uns bietenden Chancen nutzen zu kénnen, bauen wir unsere Technologieplattform
kontinuierlich aus. Da unsere Entwicklung in den letzten Jahren mal3geblich von der
Markteinflhrung von Innovationen und verbesserten Produkten sowie einem breiteren
Produktspektrum bestimmt war, sind wir von der Richtigkeit dieses Wegs auch fir die Zukunft
Uberzeugt. Die Marktnachfrage wird durch Produktoptimierungen, Produktneu- sowie auch
durch Produktweiterentwicklungen bedient.
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Vor allem in Europa sehen wir die Chance, mit innovativen und umweltfreundlichen Lésungen
unseren Kunden Produkte anbieten zu kénnen, die einen Mehrwert generieren.

Allerdings ist der Wunsch nach neuen innovativen und umweltfreundlichen Entwicklungen nicht
nur auf den europaischen Raum beschrankt. Vielmehr zeigt sich ein ahnlicher Trend auch im
asiatischen Raum (z. B. China oder Korea), was sich z. B. im steigenden Interesse an Produkten
wie INOTECTM, MAGNASETTM, ECOCURETM BLUE etc. ausdruckt.

Integriertes Risikomanagement

Das Risikomanagement soll geschaftliche Risiken erfassen und beurteilen, so dass diese durch
die Konzernleitung einheitlich gesteuert werden. Dem Risikomanagement bzw. der
Risikoberichterstattung liegen Prognosezeitraume von mindestens zwei Jahren zugrunde. Es
ist in den strategischen und operativen Controlling Prozess integriert und besteht aus drei
Komponenten:

Das Uberwachungssystem tragt dafiir Sorge, dass die Risiken in den Zentralbereichen sowie
den Standorten des Unternehmens rechtzeitig erkannt und gemeldet werden.

Das Risikocontrolling nimmt dann eine umfassende Bewertung und Quantifizierung aller Risiken
vor und prift, inwieweit sie bereits abgesichert sind oder abgesichert werden sollen.
Festgestellte Risiken reduzieren wir so weit wie mdglich und wirtschaftlich vertretbar; den
Sicherungsumfang Uberprifen wir laufend. Zusatzlich zu den operativen Risiken erfassen wir
auch systematisch Risiken, die Uber das Tagesgeschaft hinausgehen.

SchlieBlich gewahrleistet unser Frihwarnsystem fir auergewdOhnliche Risiken, dass
unverzuglich MaRRnahmen zur Risikominderung ergriffen werden.

Gemal unserer internen Risikoklassifizierung sehen wir die nachfolgend aufgefiihrten Risiken
in der Reihenfolge ihrer Nennung — die Darstellung erfolgt dabei vor Berlicksichtigung der
Effekte aus moglichen Gegenmallnahmen — als die bedeutsamsten Risiken fur unser
Unternehmen an.

Finanzielle Risiken

Wir sind im Rahmen unserer operativen Geschaftstatigkeit finanziellen Risiken ausgesetzt, die
zu den nicht beeinflussbaren Rahmenbedingungen gehdren. Dies schlieRt vor allem
Wechselkurs-, Ausfall-, Liquiditats- und Kapitalmarktrisiken mit ein, die Auswirkungen auf die
Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage haben kénnen. Ziel unseres Risikomanagements ist die
Absicherung gegen nachhaltige Folgen auf die finanzielle Leistungsfahigkeit des Konzerns.
Daflr setzen wir auch marktubliche derivative Finanzinstrumente ein.

Trotz der internationalen Ausrichtung sind wir nur geringen Wechselkursanderungsrisiken
(Transaktionsrisiken) ausgesetzt. Dies liegt insbesondere an der dezentralen
Produktionsstruktur mit einem hohen Fertigungs- und Wertschdpfungsanteil in den jeweiligen
Wahrungsraumen. Entsprechend begrenzt sind die Risiken fiir unsere Finanz-, Vermégens- und
Ertragssituation durch Wechselkursentwicklungen.

Die Werthaltigkeit von Forderungen kann beeintrachtigt werden, wenn Geschéaftspartner ihren
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen. Dieses Risiko vermindern wir mit unserem
intensiven Forderungsmanagement.

In regelmaRigen Abstanden beraten wir Uber die aktuellen und kinftigen Zins-, Wahrungs- und
Rohstoffpreisentwicklungen sowie Uber den Einsatz derivativer Finanzinstrumente. Das
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Zinsrisiko wird durch Zinssatzanderungen bedingt. Sie wirken sich zum einen auf die Hohe der
Zinsaufwendungen aus. Zum anderen beeinflussen sie den Marktwert der Finanzinstrumente.

Das Liquiditatsrisiko besteht fur uns im Allgemeinen darin, aufgrund nicht ausreichender
Verflugbarkeit von Zahlungsmitteln, unsere Zahlungsverpflichtungen im Falligkeitszeitpunkt
nicht erfullen zu kénnen. Dieses Risiko reduzieren wir durch mehrere MalRnahmen: Durch eine
zentrale Finanzierung unserer Konzerngesellschaften werden alle Tochtergesellschaften mit
den erforderlichen liquiden Mitteln ausgestattet. Ferner wurde der in 2022 abgeschlossene
Konsortialkredit (Senior Facilities Agreement/SFA) in Hohe von EUR 265 Mio. am 1. November
2024 durch eine Anleihe in H6he von EUR 325 Mio. sowie eine revolvierende Kreditfazilitat in
Hohe von EUR 40 Mio. ersetzt. Die neue Finanzierung gibt uns grundsatzlich ausreichende
finanzielle Flexibilitat, um geeignete Mallnahmen im Rahmen unserer generellen Zielsetzung
des profitablen Wachstums ergreifen zu konnen.

Die neue revolvierende Kreditfazilitdt sieht zu erfullende Zielvorgaben (,Financial Covenant®)
fur die Senior Secured Net Leverage Ratio vor, die an jedem Quartalsende, jeweils abhangig
von der Inanspruchnahme der revolvierenden Kreditfazilitdt, einzuhalten sind. Dieses Ziel
(Leverage Ratio Covenant bei 5.75x) wird am 30. Juni 2025 erstmalig getestet, wenn die
Inanspruchnahme der revolvierenden Kreditfazilitat in Geldmitteln mehr als 50 % betragt. Zum
Bilanzstichtag wurde die revolvierende Kreditfazilitdt nicht in Anspruch genommen. Ware der
Financial Covenant zum Bilanzstichtag getestet worden, lage die Leverage Ratio bei etwa 3,0x.

Auf Basis unserer finanziellen Planungen fiir das kommende Jahr sowie mithilfe von detaillierten
Modellrechnungen Uber das Geschaftsjahr hinaus gehen wir davon aus, dass die vertraglich
fixierten Zielvorgaben fiir den Financial Covenant weiterhin deutlich eingehalten werden.

Vor dem Hintergrund unseres derzeit hohen negativen Eigenkapitals besteht grundsatzlich ein
Refinanzierungsrisiko dahingehend, dass unsere Anleihe, die bis November 2029 |auft, nicht
oder nur zu ungunstigen Konditionen ersetzt werden kann. Zur Begrenzung dieses Risikos
verfolgen wir eine vorausschauende Finanzierungsstrategie, die neben dem Vorhalten von
angemessenen Liquiditatsreserven insbesondere auf transparente Kommunikation mit unseren
Kapitalgebern und Ratingagenturen setzt, sowie eine konsistente Finanzberichterstattung
beinhaltet.

Rohstoffvolatilitat und Angebotsrisiken

Im Jahr 2024 standen die Herausforderungen im Chemie-Rohstoffbereich weiterhin im Zeichen
geopolitischer Unsicherheiten, volatiler Energiepreise und regulatorischer Verscharfungen.
Trotz einer leichten Marktberuhigung blieb die Versorgungslage angespannt, insbesondere bei
kritischen Produkten wie MDI oder Methanol basierten Rohstoffen.

ESG-Themen gewinnen weiter an Bedeutung, insbesondere im Hinblick auf verscharfte EU-
Regularien wie die Corporate Sustainability Due Diligence Directive (CSDDD). Die
Implementierung unseres neuen Uberwachungstools zur Lieferantenbewertung erméglicht eine
proaktive Risikosteuerung und schnellere Reaktionen auf Compliance-Vorfalle.

Zudem wurde die Multilieferantenstrategie erneut weiter ausgebaut und lokale Quellen riickten
in den Vordergrund, um Resilienz gegenuber Marktstérungen oder Logistikproblemen zu
starken — ein essenzieller Schritt angesichts zunehmender geopolitischer Spannungen und sich
wandelnder Handelsbeziehungen.
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Lander- und gesamtwirtschaftliche Risiken

Insbesondere aus geopolitischen und handelspolitischen Entwicklungen weltweit kdénnen
Unsicherheiten fur die Weltwirtschaft und flr unsere Geschéaftsentwicklung entstehen. Wir
beobachten genau, wie sich die Kommunalwahlen in verschiedenen Teilen der Welt auf den
internationalen Handel auswirken werden.

Seit 2022 hat der Russland-Ukraine-Krieg die wirtschaftliche Situation in Europa — aber auch
weltweit — deutlich beeinflusst, insbesondere durch steigende Energie- und Rohmaterialkosten.
Diese Preissteigerungen haben sich in den Jahren 2022-2024 verlangsamt, aber die Preise sind
immer noch volatil und haben zu einer steigenden Inflation in Europa, aber auch in anderen
Regionen beigetragen.

Wir beobachten eine Deindustrialisierungsbewegung in Westeuropa, wobei einige
Unternehmen nach Osten oder in andere Regionen und Lander abwandern. Durch unsere
globale Aufstellung sind wir in der Lage, diesem Risiko entgegenzuwirken und unsere Kunden
in allen Regionen zu beliefern.

Durch unsere globale Aufstellung wirken wir diesem Risiko entgegen und kénnen unsere
Kunden in allen Regionen beliefern.

Die Konflikte im Nahen- und Mittleren Osten kdnnen sich weiter negativ auf die Stimmung der
Weltwirtschaft auswirken. Auch sind etablierte Handelsrouten weniger sicher und deutlich
langere Transportwege kdnnen zu héheren Frachtkosten flhren.

Ferner kdnnten eine weitere Verscharfung der Spannungen zwischen den Vereinigten Staaten
und China sowie eine weitere Eintriibung der politischen Beziehungen zwischen den gréfiten
Wirtschaftsakteuren in der Welt zu erhdhter Unsicherheit fuhren und sowohl die
weltwirtschaftlichen Perspektiven als auch unsere Geschaftsentwicklung beeintrachtigen.
Insgesamt ist auch weiter keine wirtschaftliche Erholung im chinesischen Markt absehbar.
Zudem flhrt die momentane Zollpolitik der US Regierung zu zusatzlicher Unsicherheit bei
unseren Kunden insbesondere in Hinblick auf die Automobilproduktion in Mexiko.

Der fir uns wichtige brasilianische Markt wird nach wie vor von politischer Instabilitadt und einer
hohen Inflationsrate sowie einem Anstieg der Zinssatze beeintrachtigt. Die Annahme ist, dass
so lange sich der chinesische Markt nicht erholt, der Druck chinesischer Anbieter vermehrt zu
exportieren, erhalten bleiben wird.

Durch die in 2024 stattgefundenen Wahlen in den USA, Indien und des EU-Parlamentes, kam
es zu Veranderungen in den Regierungen und der wirtschaftspolitischen Ausrichtungen in
diesen Landern mit Auswirkungen auf den internationalen Handel.
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Branchenrisiken

Das fruhzeitige Erkennen von Marktverdnderungen ist flir unsere Geschéaftssteuerung sehr
wichtig. Wir analysieren deshalb periodisch die aktuelle und mittelfristige Wirtschafts- und
Branchenentwicklung, um sich abzeichnende Entwicklungen friihzeitig erkennen zu kénnen. So
kénnen wir unsere Planungen rechtzeitig anpassen und einem mdglichen Abschwung mit
angemessenen operativen MalRnahmen zur Finanz- und Ertragssicherung entgegentreten.
Insbesondere beobachten wir intensiv die Automobil- sowie die GielRereibranche, die starken
Einfluss auf unser Geschaft haben. Zusatzlich minimieren wir etwa auf der Beschaffungsseite
mit einer Mehr-Lieferanten-Strategie die negativen Auswirkungen einer maoglichen Insolvenz
von Lieferanten. Ausfallrisiken auf der Kundenseite begegnen wir mit dem Abschluss
entsprechender Kreditversicherungen.

Regulatorische Risiken

Global andern sich chemische Vorschriften und Umweltbedingungen zu steigend schéarferen
Einschrankungen fur Rezepturen und Betriebe. Dies stellt nicht nur ein mogliches Risiko dar,
sondern bietet uns auch ebenso Chancen, indem wir unser Verstidndnis der neuen
Einschrankungen vertiefen und angepasste oder neue Produkte fiir unsere Kunden entwickeln,
die diese Einschrankungen erfullen.

Regulierungen in der Chemie- und Gieldereiindustrie steigen weltweit. Wir beschaftigen
Spezialisten, um diese Anforderungen zu beobachten und unsere Prozesse so anzupassen,
dass die Anforderungen erfullt werden.

Technologischer Wandel

Die Entwicklung neuer Produkte und Verfahren ist ein zentraler Bestandteil unserer
Wachstumsstrategie. Unsere Wettbewerbsposition und unsere Umsatz- und Ergebnis-
entwicklung werden in signifikanter Weise beeinflusst von der Entwicklung von Produkten und
Verfahren. Nur mit einem innovativen Produktportfolio kdénnen wir den Risiken des
technologischen Wandels begegnen. Die hohe Komplexitdt und Dynamik sowohl der
Technologien als auch der Markte birgt grundsatzlich das Risiko, dass Forschungs- und
Entwicklungsprojekte aus technologischen, wirtschaftlichen oder rechtlichen Grinden nicht
fortgefihrt werden und irreversible Kosten verursachen. Daher bewegen sich unsere Projekte
im Wesentlichen dicht am Kunden und dessen Bedirfnissen. Unsere Prozesse sind darauf
ausgerichtet, mit dem Kunden gemeinsam neue Entwicklungen voranzutreiben. Damit stellen
wir sicher, dass die Mittel fir Forschung und Entwicklung gezielt eingesetzt werden und zu
kurzen Ruckflusszeiten fuhren.

Produktionsrisiken

In jedem produzierenden Gewerbe stellen Anlagenausfalle und Betriebsunterbrechungen ein
Risiko fur die Ertragsentwicklung dar. Grinde konnen sein: technisches oder menschliches
Versagen, Naturkatastrophen, Lieferunterbrechungen bei Rohstoffen oder Zwischenprodukten
und nachteilige Auswirkungen in der Lieferkette. Unabhangig von der Ursache fiihren diese
Unterbrechungen zur eingeschrankten Lieferfahigkeit bis hin zum Kundenverlust. Wir verringern
dieses Risiko, indem wir unsere Produktionskapazitdten nach stabilen und integrierten
Prozessablaufen betreiben. Wir setzen unser Augenmerk auf die frihzeitige Erkennung von
Auswirkungen und Schadensminderung. Bei auftretenden Vorfallen beschaftigen wir uns
hauptsachlich mit der Ursachenanalyse, um Ausloser zu beseitigen und um praventive
Maflnahmen zu identifizieren und einzuflihren. Sogenannte Beinah-Vorfalle kbnnen mit einem
Tool gemeldet werden und helfen uns somit dabei potenziellen Vorfallen vorzubeugen.

20



ASK

Mit dem steigenden Marktanteil von Elektrofahrzeugen sinkt der Bedarf an
Komponenten/Gussteilen flir Verbrennungsmotoren drastisch. Obwohl auch flir den
elektrischen Antriebsstrang Gussteile bendtigt werden, besteht derzeit noch grof3e Unsicherheit
daruber, welche Gieldverfahren sich durchsetzen werden und was dies fir ASK-Produkte
bedeutet. Da nicht alle GieRverfahren fir die ASK gleichermalen relevant sind, besteht die
Gefahr eines Nachfrage- und damit Produktionsriickgangs.

In Anbetracht unserer globalen Prasenz haben wir auch die Moglichkeit unsere
Fertigungskapazitaten fur einzelne Produkte weltweit auf mehrere Standorte zu verteilen, um
Lieferkontinuitat fir unsere Kunden zu gewabhrleisten.

Die Herstellung von chemischen Produkten birgt aber auch Risiken fur Mensch und Umwelt;
diese ergeben sich aus der Produktion, Abflllung, Lagerung und dem Transport von Rohstoffen,
Erzeugnissen und Abfallen. Wir messen weiterhin kritisch unsere 6kologische, gesundheitliche
Sicherheitsleistung, darunter auch das Benchmarking fir die gesamte Branche. Wir streben
kontinuierliche Verbesserung an, stets mit dem Anspruch Unfalle vollstandig zu vermeiden.

In wirtschaftlich vertretbarem Rahmen haben wir Sach- und Betriebsunterbrechungsschaden
an Anlagen und Werken sowie Umweltschaden versichert, die von unseren Fertigungsanlagen
verursacht werden kénnten. Mdégliche Produktrisiken, wie zum Beispiel Haftungsanspriiche
aufgrund von Produktmangeln, verringern wir durch die hohen Qualitdts- und
Sicherheitsstandards unserer Produkte und eine kontinuierliche Qualitatskontrolle.

Gesamtaussage der Geschaftsfuhrung zur Risikosituation und der

Chancen

Die Geschaftsfiihrung hat sich auch am Ende dieses Berichtsjahres intensiv mit den Risiken
aller Konzerngesellschaften und mit moglichen Wechselwirkungen auseinandergesetzt;
etwaige, mit den Risiken verbundene Chancen blieben hierbei aul3en vor.

Die Uberprifung der sich aus verschiedenen Einzelrisiken ergebenden Gesamtrisikosituation
fur uns fuhrte zu folgender Beurteilung:

Insgesamt stufen wir die Gesamtrisikolage unseres Unternehmens nach derzeitigem Stand als
beherrschbar ein. Organisatorisch haben wir alle Voraussetzungen geschaffen, um frihzeitig
Uber sich abzeichnende Veranderungen der Risikosituationen Kenntnis zu erlangen und
unverzlglich Gegenmalnahmen zu ergreifen. Das Management flihrte eine grindliche
Uberpriifung und eine erfolgreiche Anpassung der gesamten Organisation durch, um sich an
die raschen Veranderungen in der Wirtschaft anzupassen.

Mit der im zweiten Halbjahr 2024 abgeschlossenen Refinanzierung der ASK Chemicals Gruppe
sehen wir uns fir das Jahr 2025 finanziell angemessen aufgestellt. Durch unsere breite, globale
Ausrichtung gehen wir davon aus, die Effekte von regionalen Risiken reduzieren zu kénnen.

Der globale Trend zu mehr Nachhaltigkeit im wirtschaftlichen Handeln stellt nach wie vor eine
grolie Chance flr uns dar, da sich das gestiegene Umweltbewusstsein in immer strengeren
Regularien fir industrielle Produktionsprozesse widerspiegelt. In diesem Bereich sind wir mit
unseren Produkten und Technologien fiir die Giel3ereiindustrie und sehr gut aufgestellt. Unser
Betriebsergebnis verbessern wir weiter, insbesondere durch Kostenoptimierung und
hochwertige Produkte fiir unsere Kunden.
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Hilden, den 17. April 2025

Luiz Totti
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschiussprufers

An die ASK Chemicals International Holding GmbH, Hilden

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der ASK Chemicals International Holding GmbH, Hilden,
und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum

31. Dezember 2024, der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzern-Gesamtergeb-
nisrechnung, der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung und der Konzern-Kapitalfluss-
rechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 sowie dem Kon-
zernanhang, einschlief3lich wesentlicher Informationen zu den Rechnungslegungsmethoden —
gepruft. Dartber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der ASK Chemicals International
Holding GmbH fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 gepruift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den vom
International Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen IFRS Accounting
Standards (im Folgenden ,IFRS Accounting Standards®), wie sie in der EU anzuwenden
sind und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermodgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember
2024 sowie seiner Ertragslage fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2024 und

« vermittelt der beigeflgte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang
mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt
die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefuhrt
hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprifers fir die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts*
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunter-
nehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
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erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Konzernabschluss und den Konzern-
lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses, der
den IFRS Accounting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafur, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir
die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Kon-
zernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermégensschadi-
gungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwort-
lich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflihrung
der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie dafir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu
liquidieren oder der Einstellung des Geschaftsbetriebs oder es besteht keine realistische
Alternative dazu.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernlage-
berichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen
und MaRBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu ermdéglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im
Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernab-
schluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Pri-
fungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlusspriifung durchgeflihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
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Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prafung Uben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartber hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Kon-
zernabschluss und im Konzernlagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrti-
mern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr un-
sere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultie-
rende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hdher als das Risiko, dass
eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefhrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen bein-
halten kénnen.

+ erlangen wir ein Verstandnis von den fir die Priifung des Konzernabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den fiir die Prifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkeh-
rungen und Mafinahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksam-
keit der internen Kontrollen des Konzerns bzw. dieser Vorkehrungen und MalRnahmen ab-
zugeben.

* beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

» ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatig-
keit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit aufwer-
fen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im
Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungs-
vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kon-
nen jedoch dazu fiihren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiih-
ren kann.

* beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Konzernabschlusses insgesamt ein-
schlieRlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung
der IFRS Accounting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind, ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt.

» planen wir die Konzernabschlussprifung und flihren sie durch, um ausreichende geeignete
Prifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder Ge-
schaftsbereiche innerhalb des Konzerns einzuholen als Grundlage fiir die Bildung der Pri-
fungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht. Wir sind verantwortlich
fur die Anleitung, Beaufsichtigung und Durchsicht der fir Zwecke der Konzernabschluss-
prufung durchgefiihrten Prifungstatigkeiten. Wir tragen die alleinige Verantwortung flir un-
sere Prufungsurteile.

* beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.
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» flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender ge-
eigneter Prufungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus die-
sen Annahmen. Ein eigensténdiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebli-
ches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorien-

tierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Pri-

fung feststellen.

Dusseldorf, den 22. April 2025

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

René Kadlubowski
22.04.2025
Kadlubowski
Wirtschaftsprufer
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Bjorn Lusmeier
22.04.2025

Lusmeier
Wirtschaftsprifer
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